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В статье рассматривается потенциал цифровых финансовых активов в качестве инструмента междуна-
родных расчетов в контексте трансформации глобальной платежной инфраструктуры. Цель исследования 
состоит в определении возможностей, преимуществ, ограничений и перспектив применения цифровых ин-
струментов в трансграничных операциях. На основе анализа современного платежного ландшафта и роли 
инновационных продуктов показано, что цифровые финансовые активы представляют собой закономерный 
этап эволюции платежных средств, обеспечивая возможность программируемых, быстрых и децентрали-
зованных расчетов. Исследование рынка стейблкоинов подтверждает их становление ключевым элементом 
транзакционной активности в криптоэкосистеме, что коррелирует с глобальным трендом дедолларизации 
и ростом использования национальных валют в цифровой форме. Особое внимание уделено практическим 
кейсам использования российских цифровых активов, в частности рублевого стейблкоина А7А5 и токени-
зированного золота, в качестве средства платежа во внешнеэкономической деятельности. Описан механизм 
трансграничных расчетов применения цифровых финансовых активов, сочетающий технологическую эф-
фективность блокчейн-инфраструктуры с требованиями правовой определенности и регуляторного контро-
ля. Сделан вывод о том, что цифровые платежные продукты становятся важным инструментом региональ-
ной экономической интеграции и имеют потенциал для легитимации в качестве элемента институциональ-
ной архитектуры международных экономических отношений.
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The article examines the potential of digital financial assets as an instrument for international settlements 
in the context of the transformation of the global payment infrastructure. The aim of the study is to identify the 
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Based on an analysis of the modern payment landscape and the role of innovative products, it is shown that 
digital financial assets represent a natural stage in the evolution of payment means, enabling programmable, fast, 
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Введение
Современная система международных 

расчетов находится в стадии глубокой транс-
формации, обусловленной цифровизацией 
финансовых рынков, ростом трансграничной 
электронной торговли и усилением геоэконо-
мической фрагментации мировой экономики. 

Традиционные банковские механизмы меж-
дународных платежей, основанные на кор-
респондентских счетах и многоуровневой 
системе посредников, все чаще демонстриру-
ют ограниченную эффективность в условиях 
возрастающих транзакционных издержек, 
временных лагов и регуляторных рисков.
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В этих условиях возрастает интерес 
к альтернативным формам расчетов, среди 
которых особое место занимают цифровые 
финансовые активы. Они представляют со-
бой новый класс инструментов, сочетаю-
щих технологические возможности распре-
деленных реестров с институциональной 
формализацией в рамках национальных 
правовых систем. 

Теоретической основой статьи являют-
ся научные труды отечественных ученых. 
В частности, исследуя вопросы внедрения 
цифровых активов в финансовые и платеж-
ные отношения, стоит обратить внимание 
на разработки таких авторов, как В. Н. Аге-
ев и А. В. Власов [1], Ю. К. Цареградская 
[2]. А среди зарубежных экспертов можно 
выделить таких, как А. Тойгар [3], М. Т. Хен-
дерсон [4] и др. 

Цель исследования – определение по-
тенциала применения цифровых финансо-
вых активов в международных расчетах, 
а также выявление их преимуществ, огра-
ничений и перспектив развития.

Материалы и методы исследования

Методология исследования построена 
на основе системного подхода, общена-
учных методах познания, методах логиче-
ского, сравнительного и статистического 
анализа. 

Результаты исследования  
и их обсуждение

Международные расчеты традиционно 
определяются как урегулирование денеж-
ных требований и обязательств, возника-
ющих между участниками международ-
ных экономических отношений. Данный 
процесс охватывает широкий спектр опе-
раций, включая оплату внешнеторговых 
контрактов, трансграничные инвестиции 

и обслуживание международных долговых 
обязательств. 

Классическая модель международных 
расчетов базируется на использовании бан-
ковской инфраструктуры, прежде всего си-
стемы корреспондентских счетов, обеспечи-
вающей записи о реализации безналичных 
операций. Таблица  1 демонстрирует поло-
жительную динамику развития глобального 
рынка расчетов и платежей в 2006–2028 гг.

Несмотря на высокую степень институ-
циональной устойчивости, традиционная 
модель характеризуется значительной за-
висимостью от международных расчетных 
центров, резервных валют юрисдикций 
и глобальной платежной инфраструктуры. 

Таблица 1
Динамика глобального рынка  

безналичных расчетов  
в 2006–2028 гг., млрд долл.

№ Годы Показатель
1 2006–2007 157
2 2008–2009 176
3 2010–2011 311
4 2012–2013 361
5 2014–2015 439
6 2016–2017 548
7 2018–2019 706
8 2020–2021 1016
9 2022–2023 1411
10 2027–2029* 2838

Примечание: составлена автором в ходе иссле-
дования и на основании данных: Future of Finance. 
[Электронный ресурс]. URL: https://assets.raconteur.
net/assets/r/pdf/FoF_2505_web.pdf?_gl=1*13lsa2c*_
gcl_au*OTYwNDc4MTU3LjE3NTE1MjAxNzc 
(дата обращения: 12.12.2025).

Таблица 2
Структура методов платежей глобального рынка  

безналичных расчетов в 2023–2028 гг.,  %

№ Виды 2023 2028* Изм.,  %
1 Инновационные методы платежей:

− Мгновенные платежи
− Цифровые платежи

16
5

22
8

37,5
60,0

2 Традиционные методы платежей:
− Платежные карты
− Банковские переводы
− Прочие 

57
17
5

50
18
2

-12,3
5,8

-60,0
Итого 100 100 –

Примечание: составлена автором в ходе исследования и на основании данных: Future of Fi-
nance. [Электронный ресурс]. URL: https://assets.raconteur.net/assets/r/pdf/FoF_2505_web.pdf?_
gl=1*13lsa2c*_gcl_au*OTYwNDc4MTU3LjE3NTE1MjAxNzc (дата обращения: 12.12.2025).
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Таблица 3
Сравнительная количественная характеристика  
ряда элементов мировой финансовой системы

№ Элемент Значение
1 Общая капитализация глобального рынка ЦФА, обеспеченных 

реальными активами, на 01.01.2025 70 млрд долл.

2 Капитализация рынка стейблкоинов на 01.08.2025 230 млрд долл.
3 Капитализация рынка криптовалют на 01.08.2025 более 4 трлн долл.
4 Глобальные рынки на 01.01.2025:

− акций
− облигаций 

более 130 трлн долл.
более 125 трлн долл.

Примечание: составлена автором на основе данных сайтов: CoinMarketCap. Market Capitaliza-
tion of Asset-Backed Tokens & Total Cryptocurrency Market Cap (Projection).  [Электронный ресурс]. 
URL: https://coinmarketcap.com (дата обращения: 12.12.2025); World Federation of Exchanges (WFE). 
2025 Market Highlights Report. – London, 2025; Bank for International Settlements (BIS). Statistical Re-
lease: Global Debt Securities Markets. – Basel, Q4 2024

В условиях усиления санкционных 
ограничений и асимметрии доступа к миро-
вой финансовой системе эти особенности 
становятся критическими для ряда нацио-
нальных экономик. В этой связи наблюдает-
ся стремительная трансформация глобаль-
ного платежного ландшафта [5].

Динамика мирового рынка безналичных 
платежей (табл.  1) свидетельствует о его 
устойчивом росте и структурных измене-
ниях. Наблюдается увеличение доли инно-
вационных методов расчетов, основанных 
на цифровых платформах, финтех-решени-
ях и распределенных реестрах (табл. 2). 

Современный платежный ландшафт 
характеризуется высокой степенью фраг-
ментации, в рамках которой традиционные 
банки утрачивают монопольное положение, 
уступая место новым участникам, таким 
как технологические компании сегмента 
пейтех и специализированным платежным 
платформам (например, CloudPayments).

В целом платежная отрасль, основанная 
на достижениях индустрии финансовых 
технологий, включает в себя следующие 
ключевые цифровые решения:

− открытые API;
− онлайн-эквайринг;
−  мобильные платежи и переводы по-

средством технологии NFC;
− оплата с помощью биометрии;
− сервисы BNPL (Buy Now, Pay Later);
− платежи с помощью QR-кода;
− системы мгновенных платежей;
−  блокчейн (цифровые валюты цен-

тральных банков, криптовалюты, стейблко-
ины, цифровые финансовые активы).

В этом контексте цифровые финансовые 
активы (ЦФА) формируются как логичное 
продолжение эволюции платежных инстру-
ментов, обеспечивая возможность програм-

мируемых, быстрых и относительно авто-
номных расчетов, в том числе в трансгра-
ничном формате.

ЦФА занимают промежуточное поло-
жение между традиционными финансовы-
ми инструментами и криптоактивами [6]. 
В отличие от децентрализованных крипто-
валют, ЦФА функционируют в рамках уста-
новленного правового поля и выпускаются 
через лицензированных операторов инфор-
мационных систем1. Это обеспечивает их 
институциональную совместимость с дей-
ствующей финансовой системой и снижает 
регуляторные риски для участников рынка. 

Важно изучить количественные харак-
теристики рынка ЦФА в современной фи-
нансовой системе (табл. 3).

В табл. 3 сравнение проводится по пока-
зателю рыночной капитализации как агре-
гированному индикатору размера, ликвид-
ности и институционального признания 
рынка. Данные за 2025 г. отражают дина-
мику ускоренной цифровой трансформации 
мировых финансов. Следует подчеркнуть, 
что представленные сегменты находят-
ся на разных стадиях жизненного цикла: 
от зрелых (акции, облигации) до форми-
рующихся (криптовалюты, ЦФА). В целом 
табл. 3 позволяет сделать следующие клю-
чевые выводы: несмотря на абсолютное до-
минирование традиционных рынков (сово-
купно рынки акций и облигаций формируют 
ядро мировой финансовой системы с долей 
около 85,3 %), крипторынок в 2025 г. высту-
пал как значимый сегмент. Так, капитали-

1  Федеральный закон от 31 июля 2020 г. №  259-ФЗ   
«О цифровых финансовых активах, цифровой валюте 
и о внесении изменений в отдельные законодательные акты 
Российской Федерации» (с изм. и доп.) // Собрание законо-
дательства Российской Федерации. 2020. № 31 (ч. I). [Элек-
тронный ресурс]. URL: https://base.garant.ru/74451466/ (дата 
обращения: 20.01.2026).
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зация криптовалют превысила 4 трлн долл., 
что сопоставимо с ВВП крупных экономик 
(например, Японии). Этот показатель под-
тверждает переход криптоактивов из кате-
гории спекулятивных инструментов в класс 
институционально признанных, хотя и высо-
корискованных, финансовых активов. Одна-
ко его размер (менее 1,3 % от совокупности) 
подчеркивает начальную стадию развития 
по сравнению с традиционными инструмен-
тами, а историческая волатильность указы-
вает на неполную завершенность процессов 
институционализации. Стейблкоины высту-
пают критически важным инфраструктур-
ным компонентом, связывающим традици-
онные финансы с крипторынком и зарожда-
ющимся рынком ЦФА, при этом их капита-
лизация на порядки уступает волатильным 
криптоактивам, что указывает на их узкую, 
но стратегическую функцию [7].

При этом рынок ЦФА представляет со-
бой зарождающийся и пока нишевый ин-
струмент. Его капитализация в 70 млрд долл. 
свидетельствует о начальной стадии разви-
тия, но высоком потенциале роста.

Особую роль в международных расче-
тах играют стейблкоины и токенизирован-
ные активы, привязанные к стоимости базо-
вых активов или валют. Их использование 
позволяет минимизировать валютные ри-
ски и повысить предсказуемость расчетов, 
что является критически важным фактором 
для внешнеторговых операций [8]. 

Важное место в системе современных 
международных платежей играют стейб-
лкоины. Согласно аналитическому докладу 
TRM Labs «2025 Crypto Adoption and Stable-
coin Usage Report», в 2025 г. наблюдается 
существенное увеличение объема крипто-
валютных транзакций, особенно заметное 
в США (рост около 50  % за первые 7 ме-
сяцев). Стейблкоины показывают рекорд-
ную динамику: за период с января по июль 
2025 г. объем сделок превысил 4 трлн долл, 
что на 83 % больше по сравнению с тем же 
периодом 2024 г. Доля стейблкоинов на об-
щем рынке криптовалют выросла на 52 %, 
что свидетельствует о возрастающей роли 
этих активов как более стабильного и удоб-
ного средства расчетов внутри криптоэкоси-
стемы2. Это говорит о том, что стейблкоины 
становятся ключевым элементом для тран-
закционной активности и финансовых опе-
раций в криптовалютном пространстве [9].

Согласно докладу МВФ, региональное 
использование стейблкоинов характеризу-
ется следующими данными (табл. 4).

2  2025 Crypto Adobtion and Stablecjin Usage Report. 
[Электронный ресурс]. URL: https://www.trmlabs.com/
reports-and-whitepapers/2025-crypto-adoption-and-stablecoin-
usage-report (дата обращения: 12.12.2025).

Таблица  4 иллюстрирует не только 
масштабное распространение стейблкои-
нов. Примечательно, что ключевые стейб-
лкоины (USDT и USDC), эмитированные 
американскими компаниями, фактически 
способствуют глобальной цифровой долла-
ризации, обеспечивая трансграничное пере-
мещение долларовой ликвидности. Таким 
образом, расширение использования дан-
ных инструментов усиливает финансовое 
влияние США на международном уровне. 
В целях подтверждения данного тезиса про-
анализируем структуру резервов стейблко-
ина USDC американской компании Circle 
(табл. 5).

Таким образом, табл.  5 позволяет сде-
лать вывод о том, что компания Circle ак-
тивно работает в правовом поле США, 
а структура резервов соответствует режиму, 
установленному национальными регулято-
рами (SEC), делая акцент на безопасности 
и ликвидности. В целом это демонстри-
рует реализацию стратегии по созданию 
и глобальному распространению «цифро-
вого доллара», соответствующего норма-
тивным требованиям США.

В этой связи системно важной иници-
ативой является российский стейблкоин 
A7A5, обеспеченный рублем, запущенный 
в январе 2025 г. Он был создан российской 
компанией A7 LLC, ведущим поставщиком 
услуг трансграничных платежей для рос-
сийских компаний в условиях санкционных 
ограничений. В сентябре 2025 г. рублевый 
стейблкоин А7А5 первым в России полу-
чил квалификацию в качестве цифрового 
финансового актива (ЦФА), что позволи-
ло применять его как средство платежа 
в трансграничных расчетах3.

Стейблкоин A7A5 официально выпущен 
компанией Old Vector LLC, базирующейся 
в Кыргызстане, на публичных блокчейнах 
Ethereum и TRON, которые обеспечива-
ют полную прозрачность всех транзакций. 
Он обеспечен рублевыми депозитами в со-
отношении 1:1, хранящимися в Промсвязь-
банке. Стейблкоин позволяет российским 
компаниям получать доступ к глобальной 
ликвидности USDT, не подвергая себя ри-
ску блокировки кошелька. 

На основе данных британской блок-
чейн-аналитической компании Elliptic рас-
смотрим качественные и количественные 
характеристики стейблкоина A7A5, которые 
позволяют рассматривать его как системоо-
бразующий элемент развивающегося рынка 
цифровых платежей (табл. 6).

3 Стейблкоин А7А5 с привязкой к рублю признан в Рос-
сии в качестве ЦФА.  [Электронный ресурс]. URL: https://ria.
ru/20250930/steyblkoin--2045362531.html (дата обращения: 
10.02.2026).
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Таблица 4
Объем транзакций в стейблкоинах в региональном разрезе, долл. США

№ Регион Средний объем 
операций

Средняя стоимость 
одной операции

1 Африка и Ближний Восток 13 108 100
2 Азиатско-Тихоокеанский регион 11 493 94
3 Европа 18 878 200
4 Латинская Америка и страны Карибского бассейна 14 005 51
5 Северная Америка 35 016 101

Примечание: составлена автором в ходе исследования и на основании данных: Decrypting Cryp-
to: How to Estimate International Stablecoin Flows Working Paper No. WP/2025/141. [Электронный 
ресурс]. URL: https://www.imf.org/en/Publications/WP/Issues/2025/07/11/Decrypting-Crypto-How-to-
Estimate-International-Stablecoin-Flows-568260 (дата обращения: 12.12.2025).

Таблица 5
Структура резервов (обеспечения) стейблкоина USDC в 2025 г.

№ Элемент Доля,  %
1 Краткосрочные казначейские обязательства США (U.S. Treasury Securities) 29,3
2 Сделки РЕПО с казначейскими ценными бумагами США 

(U.S. Treasury Repurchase Agreements) 43,3

3 Наличные средства на счетах в регулируемых финансовых институтах 
(Cash held at regulated financial institutions) 12,8

4 Наличные средства в специальном резервном фонде 
(Cash held in Circle Reserve Fund) 2,0

5 Прочие резервные активы (Total other USDC Reserve Assets) 12,6
Итого 100,0

Примечание: составлена автором в ходе исследования и на основании данных: Circle. Transpar-
ency and Stability. Reserves composition.  [Электронный ресурс]. URL: https://www.circle.com/transpar-
ency (дата обращения: 12.12.2025).

Таблица 6
Основные показатели стейблкоина A7A5 в 2025 г.

№ Критерий Значение/пояснение
1 Совокупный оборот более 100 млрд долл.
2 Общее количество совершенных транзакций около 250 млн
3 Число аккаунтов, участвующих в совершении операции 41 300
5 Число стейблкоинов, находящихся в обращении 42,5 млрд
6 Объем торгов всего, 

в том числе
− пары А7А5 / рубль
− пары А7А5 / USDT

17,3 млрд долл.

11,2 млрд долл.
6,1 млрд долл.

7 Число держателей стейблкоина 35 500
8 Рыночная капитализация 524 млн долл.
9 Доля в недолларовом сегменте стейблкоинов 44 %

Примечание: составлена автором в ходе исследования и на основании данных: A7A5: The ruble-
backed stablecoin crosses $ 100 billion in transactions.  [Электронный ресурс]. URL: https://www.ellip-
tic.co/blog/a7a5-the-ruble-backed-stablecoin-100-billion-in-transactions (дата обращения: 25.01.2026).
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Таблица 7
SWOТ-анализ стейблкоина А7А5

Сильные стороны Слабые стороны
– Значительный масштаб операций (общий обо-
рот более 100 млрд долл.) и высокая рыночная 
доля: занимает 44  % в недолларовом сегменте 
стейблкоинов
– Активная пользовательская база и широкая це-
левая аудитория
– Высокая ликвидность с большим количеством 
транзакций (250 млн операций)
– Усиление цифровой дедолларизации и возмож-
ность избежания санкционных блокировок

– Относительно низкая капитализация (524 млн 
долларов) по сравнению с масштабом операций
– Зависимость от пары A7A5/RUB, что ограни-
чивает гибкость
– Концентрация на одном сегменте рынка (не-
долларовый)
– Ограниченная диверсификация торговых пар
– Низкая интеграция с глобальными криптобир-
жами

Возможности Угрозы
– Расширение экосистемы за счет привлечения 
новых держателей, а также в связи с развитием 
дополнительных торговых пар
– Увеличение капитализации через расширение 
географии использования и привлечения инсти-
туциональных инвесторов
– Развитие новых сервисов и продуктов на базе 
стейблкоина
– Укрепление позиций в недолларовом сегменте
– Интеграция с платформами цифровых валют 
центральных банков стран-партнеров

– Регуляторные риски, обусловленные ужесто-
чением санкционного давления и изменениями 
в законодательстве
– Рост конкуренции со стороны других стейб-
лкоинов, альтернативных платежных систем и  
прорывных инновационных решений (кванто-
вых технологий)
– Рыночные риски, вызванные колебаниями курса 
рубля, а также снижением спроса на стейблкоины
– Технологические риски, возникающие в связи 
с уязвимостью в смарт-контрактах и потенци-
альных проблемах с интеграцией с международ-
ными ЦФА

Примечание: составлена автором на основе полученных данных в ходе исследования.

Данные табл. 6 показывают, что масштаб 
операций и ликвидность свидетельствуют 
о высокой степени интеграции A7A5 в рас-
четные и торговые операции, подтверждая 
его роль как инструмента рублевой цифро-
визации и альтернативы долларовым рас-
четам. Значительная доля в недолларовом 
сегменте стейблкоинов является ключевым 
показателем, отражающим лидирующие 
позиции A7A5 в новой валютной экосисте-
ме. Это соответствует глобальному тренду 
на дедолларизацию и рост использования на-
циональных валют в цифровой форме [10].

Важно отметить, что стейблкоин А7А5  
используется для оплаты внешнеторговых 
операций, при этом сделки с использова-
нием ЦФА проводятся без уплаты НДС. 
A7A5 привели функционал информаци-
онной системы и документацию в соот-
ветствие с нормами и получили допуск 
иностранных цифровых прав к обраще-
нию в качестве ЦФА. Для его применения 
в расчетах по внешнеэкономической дея-
тельности российская компания должна за-
регистрироваться на платформе «Токеон» 
в качестве инвестора, купить стейблкоины 
и проводить платежи с зарубежными пар-
тнерами. Они, в свою очередь, получат то-
кены на одном из публичных блокчейнов – 
Tron или Ethereum.

В целях углубленного анализа рубле-
вого стейблкоина А7А5 проведем SWOТ-
анализ (табл. 7).

Сегодня в условиях роста геополи-
тической напряженности цифровая пла-
тежная индустрия движется к созданию 
устойчивой, безопасной и масштабируе-
мой инфраструктуры [11]. При этом край-
не важным является партнерство с регу-
ляторами. Так, опыт A7A5 в нескольких 
юрисдикциях показывает, что прозрач-
ность, аудит и понятные правила стано-
вятся ключевым фактором доверия между 
участниками международных расчетных 
отношений. Такие экосистемы, как A7A5, 
становятся основным инструментом 
для региональной экономической инте-
грации. В целях повышения доступно-
сти рублевого стейблкоина для пользова-
телей и бизнеса в Азии, Африке и Южной 
Америке компания проводит интеграции 
с международными платформами, ко-
шельками и сервисами, которые поддер-
живают стейблкоины. 

Рассмотренные показатели позволяют 
рассматривать A7A5 не только как успеш-
ный продукт, но и как потенциальный эле-
мент будущей цифровой финансовой ин-
фраструктуры России в условиях перехода 
к многополярной валютной системе. 
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Таблица 8
Механизм трансграничных расчетов с использованием ЦФА

№ Этап Описание
1 Регистрация 

и верификация 
контрагентов

Обе стороны сделки, как российская, так и иностранная, обязаны пройти 
процедуру идентификации и верификации на платформе, управляемой 
российским оператором информационных систем. Данное требование 
формирует основу для соблюдения норм противодействия отмыванию 
доходов (AML) и «знай своего клиента» (KYC)

2 Исполнение 
платежа

Расчет осуществляется посредством прямого перевода ЦФА с электрон-
ного кошелька российской организации на цифровой кошелек ино-
странного контрагента в рамках единой информационной среды. Эта 
операция характеризуется свойством мгновенности, что устраняет вре-
менные лаги, характерные для традиционных межбанковских переводов

3 Беспосредническая 
архитектура

Ключевой технологической и операционной особенностью модели яв-
ляется отсутствие необходимости открытия и использования традици-
онных банковских счетов. ЦФА хранятся и управляются непосредствен-
но на электронных кошельках участников, что предоставляет им прямой 
контроль над активами в рамках, установленных законодательством

4 Снижение 
юрисдикционных 
рисков

Исключение из цепочки расчетов классических финансовых посредни-
ков (корреспондентских банков) минимизирует зависимость операций 
от инфраструктуры и регуляторного контроля недружественных юрис-
дикций, повышая устойчивость к санкционным и политическим рискам

5 Дальнейшее 
распоряжение 
активами

Иностранный получатель приобретает полное право владения и пользо-
вания полученными ЦФА. Активы могут быть использованы для после-
дующих коммерческих расчетов, конвертации в иные формы стоимости 
или реализации на вторичном рынке в рамках той же платформы при ус-
ловии соблюдения установленных регламентов

6 Правовой 
режим активов

Важным ограничительным условием функционирования данной схемы 
является допустимость использования исключительно тех ЦФА, кото-
рые были эмитированы в соответствии с законодательством Российской 
Федерации и прошли необходимые процедуры одобрения со стороны 
уполномоченных регуляторных органов. Это обеспечивает правовую 
определенность и соответствие операций национальным стандартам 
регулирования цифровых активов

Примечание: составлена автором на основе полученных данных в ходе исследования.

Для дальнейшего развития и продвиже-
ния российского недолларового стейблкои-
на необходимо углубленно интегрироваться 
с международными платформами ЦФА, раз-
вивать смарт-контрактные функции для ав-
томатизации ВЭД, а также усилить право-
вое и техническое обеспечение для сниже-
ния регуляторных и киберрисков4.

Инициативы стран по поиску альтерна-
тивных инструментов и механизмов реали-
зации трансграничных платежей являются 
крайне значимыми с позиции построения 
национального платежного и технологиче-
ского суверенитета. 

Важным этапом институционализа-
ции ЦФА в Российской Федерации стало 
принятие Федерального закона №  45-ФЗ 
от 11 марта 2024 г., который закрепил воз-
можность использования цифровых фи-

4 В А7А5 назвали условия для развития рынка недол-
ларовых стейблкоинов.  [Электронный ресурс]. URL: https://
www.rbc.ru/crypto/news/693bfb289a7947036625897a?utm_
source=telegram&utm_medium=post&utm_campaign=crypto 
(дата обращения: 25.01.2026).

нансовых активов в качестве встречного 
представления по внешнеторговым догово-
рам между резидентами и нерезидентами5. 
Законодательное признание ЦФА в сфере 
международной торговли устранило клю-
чевой барьер для их практического приме-
нения и создало основу для формирования 
альтернативной расчетной инфраструк-
туры. Таким образом, ЦФА в российской 
правовой системе приобретают статус ле-
гитимного инструмента международных 
расчетов, применимого при оплате товаров, 
работ, услуг, а также передаче результатов 
интеллектуальной деятельности.

Механизм международных расчетов 
с использованием ЦФА принципиально от-
личается от традиционной банковской мо-
дели [12]. Участники сделки осуществляют 

5 Федеральный закон от 11 марта 2024 г. № 45-ФЗ «О 
внесении изменений в отдельные законодательные акты 
Российской Федерации» (в части регулирования цифровых 
финансовых активов и цифровой валюты) // Официальный 
интернет-портал правовой информации.  [Электронный ре-
сурс]. URL: http://pravo.gov.ru/ (дата обращения: 26.01.2026).
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расчеты посредством электронных кошель-
ков в рамках единой информационной си-
стемы оператора, что обеспечивает практи-
чески мгновенное исполнение обязательств. 
При этом отсутствует необходимость от-
крытия банковских счетов и привлечения 
многоуровневых посредников [13].

Существенным преимуществом данной 
модели является снижение зависимости 
от недружественных юрисдикций и внеш-
них платежных инфраструктур [14]. Вместе 
с тем применение ЦФА требует обязатель-
ной регистрации и верификации участни-
ков, а также использования исключительно 
активов, выпущенных в соответствии с тре-
бованиями национальных регуляторов [15].

Проведение международных расчетов 
с применением цифровых финансовых ак-
тивов (ЦФА) предусматривает реализацию 
стандартизированной процедуры, ключе-
выми элементами которой являются этапы 
и условия, представленные в табл. 8.

Описанный механизм представляет со-
бой модель трансграничных расчетов нового 
поколения, сочетающую технологическую 
эффективность блокчейн-инфраструктуры 
с требованиями правовой определенности 
и регуляторного контроля. Его развитие спо-
собствует формированию альтернативных 
каналов международных платежей, незави-
симых от доминирующих глобальных фи-
нансовых систем.

Интересно рассмотреть актуальные 
практические кейсы токенизации активов. 
Примером служит проект InterGold, ос-
нованный на токенизации золотого сырья 
с привязкой цифрового токена к физическо-
му металлу6. 

Концептуальная основа проекта Inter-
Gold представляет собой инновационную 
инициативу в области цифровизации сы-
рьевых активов, разработанную под эгидой 
золотодобывающей компании «Золото Яку-
тии». В основе проекта лежит базо-сырье-
вая модель токенизации, предполагающая 
прямую конвертацию физического золотого 
сырья в цифровые токены с фиксирован-
ным соотношением: один токен соответ-
ствует 0,1 г золота. Организационно-техни-
ческую инфраструктуру проекта, включая 
эмиссию, проведение расчетов и клиринг, 
обеспечивает Национальный золото-рас-
четный Центр.

Проект реализуется через три взаимо-
дополняющих продукта, ориентированных 
на различные сегменты финансового рынка:

1.  InterGold-1 (IG-I) представляет со-
бой потенциальный инструмент для су-

6  InterGold: базо-сырьевой метод токенизации золо-
та.  [Электронный ресурс]. URL: https://цфа.рф/intergold-
tokenizaciya-zolota.html (дата обращения: 27.01.2026).

веренных расчетов и институциональных 
инвесторов. Предназначен для исполь-
зования во внешнеторговых операциях 
и институциональными инвесторами. 
Каждый токен обеспечен физическим зо-
лотом (1 токен = 0,1 г). Ожидается вклю-
чение в листинг Московской биржи. По-
зиционируется как альтернатива расчетам 
в долларах США и евро, способствующая 
диверсификации валютных рисков. На-
правлен на создание новых каналов сбыта 
для золотодобывающих компаний. Опера-
ционная модель предусматривает исполь-
зование двух юрисдикций для обеспечения 
правовой чистоты происхождения золота 
в условиях международных ограничений.

2. InterGold-2 (IG-II) будет являться 
цифровым золотом для розничного сек-
тора. Планируется реализация в форме 
гибридных цифровых прав, являющихся 
цифровым аналогом обезличенных метал-
лических счетов. Будет распространять-
ся через сеть банков-партнеров, что обе-
спечит низкий порог входа для массового 
инвестора. Возможна интеграция в интер-
фейсы стандартных банковских приложе-
ний. Будет ориентирован на частных ин-
весторов, негосударственные пенсионные 
фонды и корпоративных клиентов, пред-
лагая упрощенный доступ к инвестици-
ям в золото с потенциальными налоговы-
ми преимуществами.

3. InterGold-3 (IG-III) планируется как  
золотой стейблкоин для интеграции в гло-
бальную криптоэкосистему. Потенциально 
может стать прямым конкурентом между-
народным обеспеченным золотом стейблко-
инам (таким как Tether Gold), но с обеспе-
чением российским золотом. Планируется 
к листингу на ведущих международных 
и российских криптобиржах. Сферой при-
менения будут выступать децентрализован-
ные финансы (DeFi), P2P-платежи, арби-
тражные операции и хеджирование портфе-
лей. Планируется использование в качестве 
технологического «моста», обеспечиваю-
щего интеграцию российского сегмента 
в глобальную криптоэкономику.

Проект InterGold нацелен на трансфор-
мацию роли золотодобывающей компании 
из поставщика сырья в создателя высоко-
технологичных и ликвидных финансовых 
продуктов. Стратегические задачи вклю-
чают в себя формирование единой цифро-
вой экосистемы, объединяющей продук-
ты для институционального, розничного 
и криптовалютного рынков. Кроме того, 
важным станет достижение лидирующих 
позиций на глобальном рынке товарно-обе-
спеченных цифровых активов. В целом ре-
ализация проекта позволит предложить фи-
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нансовому рынку новые надежные, ликвид-
ные и технологичные инструменты, обеспе-
ченные физическим российским золотом.

Отличительными характеристиками 
проекта являются следующие:

1. Прямое физическое обеспечение, в  
рамках которого поддерживается строгое 
соответствие цифрового токена конкретно-
му количеству золота (1:0,1 г).

2. Многосегментная экосистема, объ-
единяющая единую технологическую плат-
форму, обслуживающую потребности биз-
неса, розничных инвесторов и участни-
ков крипторынка.

3. Международная правовая архитекту-
ра, позволяющая использовать схемы с дву-
мя юрисдикциями для минимизации регу-
ляторных и санкционных рисков в транс-
граничных операциях.

4. Демократизация доступа, которая ре-
ализуется посредством низкого минималь-
ного порога инвестиций через банковское 
партнерство (IG-II).

5. Технологическая интеграция, обеспе-
чивающая совместимость как с традицион-
ной банковской инфраструктурой, так и с  
криптобиржами и блокчейн-платформами.

Первичное размещение цифровых фи-
нансовых активов (ЦФА) и гибридных циф-
ровых прав в рамках проекта запланирова-
но на 2026 г.

Следовательно, InterGold представляет 
собой комплексный и амбициозный проект, 
направленный на создание многоуровневой 
экосистемы цифровых активов, обеспечен-
ных российским физическим золотом. Его 
реализация способна оказать существенное 
влияние на структуру финансового рынка, 
предложив новые инструменты для суве-
ренных расчетов, инвестиций и интеграции 
в мировую криптоэкономику, тем самым 
формируя новую парадигму использования 
сырьевых активов в цифровую эпоху.

Заключение
Анализ вызовов и возможностей при-

менения цифровых финансовых активов 
в международных расчетах показывает, 
что их использование позволяет обеспечить 
высокую скорость транзакций, снижение 
транзакционных издержек и устойчивость 
к внешним ограничениям. В то же время со-
храняются ограничения, связанные с недо-
статочной ликвидностью рынков цифровых 
инструментов, фрагментацией правовых ре-
жимов и необходимостью технологической 
адаптации участников. При этом следует 
говорить о высоком потенциале формиро-
вания новых трансграничных платежных 
каналов и развития международного со-
трудничества в сфере цифровых финансов. 

Таким образом, цифровые финансовые 
активы формируются как важный элемент 
современной системы международных рас-
четов, отвечающий вызовам цифровизации 
и геоэкономической трансформации. Их 
институционализация в рамках националь-
ного законодательства и практическая реа-
лизация в проектах токенизации реальных 
активов свидетельствуют о переходе от экс-
периментальной стадии к этапу системно-
го внедрения.

В перспективе развитие цифровых 
финансовых активов будет определяться 
не только технологическими инновациями, 
но и степенью международной координа-
ции регуляторных подходов, а также го-
товностью участников рынка к интеграции 
новых расчетных механизмов в свою хозяй-
ственную деятельность.
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