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Периодически возникающие дискуссии о целесообразности создания общей валюты для государств 
блока БРИКС ведутся, как правило, в контексте противостояния политических блоков. Такой подход входит 
в противоречие с основным принципом организации финансового рынка – работают те механизмы (валю-
ты, инструменты, подходы), которые обеспечивают максимально доступное по срокам и трансакционным 
издержкам превращение портфельных инвестиций в прямые, долгового финансирования в долевое и на-
оборот. Тенденция к редомициляции финансовых инструментов, переносу рынков первичного размещения 
акций и рынков обращения долгового финансирования в страну происхождения эмитента становится зри-
мой для стран, причем не только для России, в отношении которой введены санкции, но и для Китая и Ин-
дии. Американский финансовый рынок утрачивает свою привлекательность для эмитентов из стран БРИКС, 
вследствие чего долларовое обращение перестает быть единственным возможным вариантом организации 
инвестиционного оборота. Авторы предлагают изучить потенциал общей валюты БРИКС с точки зрения 
монетарной теории, посмотреть на проблему с учетом ошибок и недостатков современного, прежде все-
го долларового, валютного обращения и предложить системные рекомендации, при соблюдении которых 
общая валюта БРИКС будет способствовать реализации государственной политики «поворота на Восток». 
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Occasional discussions on the feasibility of creating a common currency for the BRICS countries are usually 
conducted in the context of confrontation between political blocs. This approach contradicts the basic principle of 
financial market organization - those mechanisms (currencies, instruments, approaches) work that ensure the most 
affordable in terms of time and transaction costs transformation of portfolio investments into direct investments, 
debt financing into equity financing and vice versa. The trend towards redomiciliation of financial instruments, 
transfer of initial public offering markets and debt financing markets to the issuer’s country of origin is becoming 
visible for BRICS countries, not only for Russia, against which sanctions have been imposed, but also for China and 
India. The U.S. financial market is losing its attractiveness for issuers from BRICS countries, as a result of which 
dollar circulation is no longer the only possible option for organizing investment turnover. We propose to study the 
potential of a common currency BRICS from the point of view of monetary theory, to look at the problem taking 
into account the errors and shortcomings of modern, primarily dollar currency circulation, and to propose system 
recommendations, in compliance with which the common currency BRICS will contribute to the implementation of 
the state policy of “turning to the East”.
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Нарастание процессов регионализации 
следует рассматривать как необходимую 
реакцию на вызовы глобализации. Регио-
нализация, являясь составной частью гло-
бализации, в некоторой мере ограничивает 
негативные внешние воздействия глобализа-
ционных последствий на национальные эко-
номики отдельных стран. В результате стра-
ны с наихудшим балансом экономических 
выгод и рисков глобализации предпринима-
ют усилия по формированию валютных зон, 
в которых ограничивается использование ос-

новной резервной валюты – доллара, что ав-
томатически ведет не только к ограничению 
использования его в качестве расчетного, 
платежного, резервного средства, но и к раз-
вертыванию процессов сотрудничества госу-
дарств в валютной сфере [1].

В этих условиях валютный союз стран 
БРИКС (Бразилия, Россия, Индия, Китай, 
Южная Африка) постоянно обсуждается 
как на политическом, так и на эксперт-
ном уровне. Авторы полагают, что ни одна 
национальная валюта стран – участниц 
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БРИКС не должна претендовать на статус 
коллективной региональной валюты. Сле-
дует исключить стремление какой-то стра-
ны продвигать свою национальную валю-
ту в качестве валюты коллективной, так 
как последнее не может служить фактором 
инновационного развития территорий на-
циональных государств [2, с. 56]. 

Валюта как средство международных 
расчетов связана не столько с националь-
ной экономикой во всей ее полноте, сколько 
с рынком капитала, то есть с той частью фи-
нансового рынка страны или группы стран, 
которая обеспечивает трансформацию 
портфельных инвестиций в прямые и на-
оборот. Приоритетную цель в этой связи 
авторы усматривают в формировании при-
емлемой для всего членов сообщества тен-
денции развития финансовых рынков стран 
БРИКС. Это потребует одновременно соз-
дания общей валюты или иных механизмов 
(финансовых инструментов), способных 
решать те же задачи, что и общая валюта 
соответствующего экономического блока. 

Материалы и методы исследования
В настоящей статье статистические дан-

ные, полученные из баз данных Всемирной 
федерации бирж (World Federation of Ex-
changes) [3], послужили материалом для вы-
водов о специфике поведения крупных по-
ставщиков ресурсов на мировой рынок, 
что одновременно продемонстрировало вы-
сокую концентрацию финансового капитала. 

Авторами использованы признанные 
общенаучные методы, в частности, анализ, 
синтез, единство логического и историче-

ского подхода в анализе причин негативных 
конечных итогов модели фундаментального 
соглашения Бреттон-Вудса. При этом ав-
торы предлагают рассматривать проблему 
в максимально прикладном ключе, то есть 
дают оценку потребности национальных 
экономик в общей валюте с точки зрения 
ее мгновенной применимости, для чего рас-
сматривается текущая конъюнктура финан-
совых рынков, прежде всего рынков доле-
вого и долгового финансирования. Приме-
нение метода научной интуиции позволило 
переосмыслить феномен валюты БРИКС 
как монетарной категории.

Результаты исследования  
и их обсуждение 

Самой очевидной формой проявления 
конъюнктуры рынка капитала являются 
IPO (Initial Public Offering, то есть первич-
ное публичное предложение акций компа-
нии на бирже), в ходе которых происходит 
мобилизация капитала со спекулятивного 
рынка в реальный сектор экономики. 

На рисунке 1 представлено суммарное 
количество первичных размещений ак-
ций на биржах двух крупнейших экономик 
БРИКС – Индии (National Stock Exchange of 
India и BSE India Limited) и Китая (Shanghai 
Stock Exchange и Shenzhen Stock Exchange) 
в сравнении с первичными размещениями 
акций иностранных компаний на амери-
канском финансовом рынке (NYSE (Нью-
Йорская фондовая биржа) и NASDAQ 
(Служба автоматизированных котировок 
Национальной ассоциации дилеров по цен-
ным бумагам).

Рис. 1. Количество IPO на биржах Индии, Китая и иностранных размещений  
для США в 2014-2023 гг., шт.
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Рис. 2. Количество новых выпусков облигаций на Московской бирже  
(данные World Federation of Exchanges [3])

Легко заметить, что желание компаний 
из Индии и Китая размещаться на нацио-
нальных биржах постоянно нарастает. Диа-
лектически эту же ситуацию можно пред-
ставить как снижение желания американ-
ских финансовых институтов привлекать 
эмитентов из Азии. Рынок IPO других стран 
БРИКС гораздо менее интенсивен. Бразиль-
ский рынок (Brasil Bolsa Balcão) показы-
вал 10 и более IPO только в 2013 и 2020 гг., 
а Южно-Африканский (Johannesburg Stock 
Exchange) – в 2013 и 2016 гг., при том что  
обе страны являются крупными постав-
щиками ресурсов на мировой рынок и де-
монстрируют свойственную развивающим-
ся странам высокую концентрацию капи-
тала. Российский финансовый рынок пока 
не может достичь отметки 10 размещений 
в год, хотя специфическая для российского 
рынка история с редомициляцией, то есть 
уходом компаний-эмитентов с западных 
бирж и проведением листинга в РФ способ-
на временно создать иллюзию активизации 
рынка первичных размещений.

Финансовый рынок – рынок глобаль-
ной ликвидности – представлен не только 
и не столько долевым финансированием, 
сколько долговым – то есть размещения-
ми облигаций. Угроза санкционных мер 
(но не сами санкции) подавляют инвестици-
онный спрос на облигации. Данные 2015  и  
2022 годов отличаются от результатов 2014  
и 2021 годов по количеству зарегистрирован-
ных новых размещений (рис. 2).

При этом сами санкции, по мнению 
экспертов, использующих данные Global 
Sanctions Data Base (GSDB), пока не оказы-
вают существенного влияния на инвестици-
онную активность корпораций [4], однако 

финансовый рынок оказывается уязвимым 
к угрозе санкционного давления и порож-
даемой ей неопределенности. Зависимость 
от валюты размещения облигаций, которая 
может стать инструментом санкционного 
давления, действует на стоимость облига-
ций аналогично тому, как показатель Вега 
(зависимость опционной премии от цены ба-
зисного актива) действует на цену опциона. 

Таким образом, введение локальной 
валюты блока БРИКС удешевит движение 
финансового капитала на долговом рынке, 
оживит долевой рынок и обезопасит при-
граничную торговлю, что уже представляет 
собой достаточную причину для того, что-
бы задуматься о «правилах игры» при соз-
дании такого финансового механизма. 

При формировании новой валютной 
зоны стран БРИКС следует помнить, что  
ни одна страна в настоящее время не мо-
жет обеспечить полное покрытие фиатных 
денег твердыми деньгами, то есть золотом. 
Стремление идти по пути наращивания за-
пасов монетарного золота разорительно 
для любой экономики. Ограничение эмис-
сии бумажных фиатных денег приведет 
только к коллапсу экономики, и история это 
уже довольно убедительно доказала на при-
мере Англии 1920-х годов. Следовать дру-
гой крайности, порывая абсолютно связь 
с золотым или товарным покрытием, также 
невозможно. Истина не лежит в предельных 
суждениях, она где-то между этими проти-
воположностями.  Найти и зафиксировать 
эту точку оптимальности, увязывающую 
риски потери ликвидности самой абсолют-
ной ликвидности, то есть денег, стремления 
избежать потерь национального богатства 
для добычи этого абсолютно не нужного 



 ФУНДАМЕНТАЛЬНЫЕ ИССЛЕДОВАНИЯ    № 5,  2024 

43

материала – золота, который должен выпол-
нять функции резерва, обеспечивающего 
устойчивость денежно-кредитной системы, 
есть искусство экономистов, политиков, ко-
торые вынуждены принимать эти решения.

Поэтому утверждения Алана Гринспена 
о том, что ничего лучше золотого стандарта 
человечество придумать не могло [5], есть 
скорее ошибка, если только не результат по-
литической ангажированности Главы ФРС 
США. Человечество, изобретя деньги, при-
обрело громадное преимущество, суть кото-
рого – снижение трансакционных издержек 
и развитие обмена товарами. Разделение 
труда, его специализация стало источни-
ком приращения богатства народов. Но это 
потребовало на первых этапах громадных 
издержек на добычу этого посредника в об-
мене, то есть благородных металлов в виде 
золота или серебра. Уже тогда появились 
символы, симулякры действительных денег. 
Однако одновременно человечество полу-
чило бесплатный ресурс –отказаться от мо-
нетарного золота и монетарного серебра, 
используя последние в качестве посредника 
в обменных операциях. Выигрыш для чело-
вечества был огромен. Однако этот тонкий 
инструмент, деньги, требовал и тонкого, 
умелого его использования. Злоупотребле-
ния эмиссией, уже не покрываемой фиатной 
и (или) декретной денежной массой, приво-
дили к коллапсу экономики, к денежно-кре-
дитным кризисам [6]. 

Следовательно, эта проблема будет тре-
бовать своего аккуратного, грамотного раз-
решения и во вновь созданном сообществе 
государств, входящих в БРИКС. Авторы 
полагают, что критический анализ насле-
дия великого экономиста Дж.М. Кейнса, его 
труды по теории денег, результаты совре-
менных как российских, так и иностранных 
ученых могут служить важным подспорьем 
при разработке конкретных мероприятий 
в части создания валютной зоны стран 
БРИКС [7]. Это позволит сформировать 
в перспективе единое валютное простран-
ство с Евразийским экономическим со-
юзом. Последнее уже финансово позволит 
в большей степени увеличить комплемен-
тарный эффект содружества, в более пол-
ной мере извлекать положительные эффек-
ты от международного производственного 
кооперирования, от преимуществ между-
народного распределения труда, капитала, 
создавая материальные, интеллектуальные 
предпосылки формирования и укрепления 
единого экономического пространства.

Единое валютное пространство стран 
БРИКС на первых этапах своего становле-
ния позволяет использовать возможности 
общей платежной системы уже без посред-

ничества доллара или евро, так как расчеты 
производятся в национальных валютах. Тем 
самым осуществляется процесс дедоллари-
зации и деевроизации мировой экономики. 
Последнее, безусловно, является важным 
этапом в формировании платежной систе-
мы уже на новых основаниях. Тем не менее 
трансакционные издержки использования 
этой модели могут достигать высоких зна-
чений, так как в этом случае системе не уда-
лось избежать валютного бартера. Обмен 
товарами с использованием денег в грани-
цах национальной экономики, с исполь-
зованием бумажных денег резко снизил 
трансакционные издержки, отказавшись 
от модели товарного бартера. Однако обмен 
товарами, опосредованный национальными 
денежными платежными средствами, не ис-
ключает необходимость предварительного 
обмена валютами. Этот процесс без третье-
го посредника есть по своей сути, по своей 
природе бартер, хотя и валютный [8]. 

Современные национальные валюты уже 
не привязаны к золоту, ибо они  уже давно 
потеряли свои «золотые якоря». Но они уже 
утратили связь с товарной массой, под объ-
ем которой они, возможно, и  были эмити-
рованы. Современные деньги эмитируются 
под долговые обязательства, обнажая непо-
средственную связь долга и эмитированную 
массу. А так как правительства, централь-
ные банки становятся суверенами в части 
определения денежно-кредитной политики, 
то валюты приобретают неотъемлемое от их 
долговой природы такое качество, как вола-
тильность. Привязывая свои национальные 
валюты к доллару или иным валютам, их 
«твердость» от этого не возрастает, а сама 
платежная система не приобретает дополни-
тельные признаки устойчивости. 

Если же в качестве посредника обмена 
все-таки используется доллар, то последнее 
ведет к дополнительным издержкам, комис-
сиям, созданию дополнительных резервов 
и т.д. Доллары и евро сами подвержены ко-
лебаниям курсов, что не может негативно 
не сказаться на состоянии платежных балан-
сов, инфляции, на инвестиционных ожида-
ниях, а следовательно, и на экономическом 
росте. Нельзя не отметить и таких рисков, 
как политическое давление на страны, компа-
нии, их фактическую уязвимость перед санк-
циями «недружественных» России стран, 
открытого сопротивления этим новациям 
со стороны США, Европейского союза, так 
как это затрагивает их доминирование в ми-
ровой финансово-кредитной системе. 

Все это дает основания для суждения 
о том, что современная ситуация на миро-
вых денежно-кредитных рынках, на кото-
рых ограничивается доступ российских 
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граждан, предприятий и организаций с рос-
сийской юрисдикцией быть равноправны-
ми участниками в международной систе-
ме международных расчетов, обеспечивая 
при этом саму безопасность активов и при-
емлемость тарифов, процентов и прочее, 
не соответствует национальным интере-
сам стран, входящих в сообщество БРИКС. 

Идея создания общей платежной систе-
мы стран БРИКС, ЕАЭС, например, на осно-
ве объединения национальных платежных 
систем с эмитированием единой платежной 
карточки Китая (Union Pay), Бразилии (Elo), 
Индии (RuPay), а также стран ЕАЭС (МИР, 
Белкарт и т.д.) проблему решает только ча-
стично. Основным недостатком авторы счи-
тают отсутствие привязки к действительно 
«твердому» активу – золоту. 

В 2022 г. Министерство экономическо-
го развития России обозначило условия 
для создания такой коллективной резервной 
валюты. Однако эти меры натолкнулись 
на ограничения, в частности, [9], увели-
чением доли расчетов в национальных ва-
лютах, ростом масштабов дедолларизации, 
созданием финансово-кредитной архи-
тектуры, которая опиралась бы на призна-
ние и поддержку со стороны других стран 
и международных организаций.

Следует признать, что идея создания еди-
ной коллективной резервной валюты БРИКС 
впервые была выдвинута уже в  2009 г. на со-
вещании лидеров БРИКС. Но  при  этом было 
выявлено различное понимание роли золота, 
национальных валют в  валютном пуле буду-
щей резервной валюты БРИКС, осознание 
возможностей, необходимых для нормально-
го осуществления деятельности валютного 
союза, необходимых финансово-кредитных 
институтов управления. К последним сле-
дует отнести такие сформированные финан-
совые институты, как, например, «Фонд ва-
лютных резервов», «Система обмена инфор-
мацией о кредитных операциях», «Новый 
банк развития», некоторые другие. 

Если «жесткая» привязка националь-
ных денежных единиц к золоту отсутствует, 
то формируется тенденция искусственного 
манипулирования валютными курсами не-
которыми странами уже в рамках единого 
платежного союза. Это будет формировать 
основания для снижения доверия меж-
ду странами-членами БРИКС. Рост масшта-
бов цифровой трансформации в экономики, 
использование технологий блокчейна, QR-
кодов, безусловно, может привести к боль-
шей транспарентности, но возможность ма-
нипулирования курсами валют, тем не ме-
нее, не снимает. 

Следует одновременно признать наличие 
рисков для каждой из сторон, но одновре-

менно и искреннее желание и потребность 
в создании валютного союза, валютной 
зоны стран БРИКС. Однако только желания 
становится недостаточно. Следует добивать-
ся достижения большего уровня доверия, 
стремиться к более тесному сотрудничеству, 
согласованию интересов, а не стремления 
видеть в возможностях БРИКС только меха-
низм, благодаря функционированию которо-
го можно укреплять только свое финансовое 
состояние. Сама по себе организация не мо-
жет трансформироваться только в средство, 
не видя одновременно и стратегических це-
лей в росте своего национального благосо-
стояния благодаря укреплению потенциала 
БРИКС [10].

Весьма неопределенно и будущее самой 
коллективной валюты. Некоторые ученые, 
политики полагают, что от идеи создания 
единой коллективной валюты следует от-
казаться в пользу идеи создания единой 
расчетной системы. Уже неравновеликий 
экономический потенциал Китая и дру-
гих стран вызвал опасения, что юань не бу-
дет принят, например, Индией, а золото не-
которыми странами было отвергнуто изна-
чально. Хотя уже не исключалось, что ва-
люта будет представлена в форме корзины 
валют для внутренних расчетов. Склады-
вается мнение, что аналитики не читали, 
не анализировали труды Дж.М. Кейнса [7], 
не оценили не поддающийся отрицанию 
факт, что современная мировая валютная 
система на основе доллара США была соз-
дана и продолжает функционировать до на-
стоящего времени. 

Однако есть и противоположные суж-
дения. Так, президент Бразилии Лула да  
Силва публично на весь мир заявил о том, 
что «его заветная мечта – отказ стран группы 
БРИКС от американского доллара и переход 
на общую наднациональную валюту. Доллар 
США, равно как и национальная валюта лю-
бой другой страны, при большом объеме осу-
ществления в ней международных расчетов, 
создает зависимость других стран от эмисси-
онного центра за рубежом». И, видимо, так 
считает не только он один. По данным меж-
дународной расчетной системы SWIFT (англ. 
Society for Worldwide Interbank Financial 
Telecommunications – Общество всемирных 
межбанковских финансовых каналов свя-
зи), весной 2023 года в долларах США осу-
ществлялось только 38–40 % всех расчетов 
за внешнеторговые операции. Для сравне-
ния: в 2001 году, по данным той же системы, 
доля доллара в международных расчетах со-
ставляла 73–75%, а в 90-е годы XX века она 
доходила до 80 %» [11].

Так как введение единой валюты в  
БРИКС изначально затрагивает интере-
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сы всех государств, то этот процесс сле-
дует осуществлять поэтапно. Например, в  
тех  странах, между которыми практически 
не возникают противоречия относительно 
организации валютного союза на основе 
единой коллективной валюты, следует вве-
сти расчетную валюту, которая привязана 
к цене на мировых рынках золота. Далее сле-
дует создать необходимый стабилизацион-
ный фонд, который хранить в депозитарии 
БРИКС. Это снимает многие проблемы от-
носительно сомнения в соотношении таких 
валют, например, как юань и рубль. Китай 
и Россия могут снизить свои трансакцион-
ные издержки посредством привязки к моне-
тарному золоту, ибо валютный бартер будет 
замещен уже куплей-продажей монетарного 
золота. Эти процессы в дальнейшем могут 
уже на основе сложившегося рыночного кур-
са служить основой взаимозачета при осу-
ществлении товарных обменов. 

Если коллективной валюты будет недо-
статочно, то страна-дебитор обязана при-
обретать на мировых рынках монетарное 
золото и размещать его в депозитарии. 
Под залог этого приобретенного монетар-
ного золота страна-дебитор может приобре-
тать у эмиссионного банка БРИКС валюту 
с учетом принятой в валютном сообществе 
нормы частичного резервирования, недо-
стающая часть будет покрываться депози-
тарными расписками, под залог которых 
будет приобретаться оставшаяся часть тре-
буемой для сделки коллективной резервной 
валюты. Доля депозитарных расписок будет 
урегулирована в результате переговоров, 
принимая во внимание ликвидность самих 
расписок и финансовой устойчивости са-
мой валютной системы БРИКС.

Так как хождение коллективной резерв-
ной валюты на первоначальном этапе будет 
только внутри самой системы, то здесь ча-
стичное резервирование будет принимать 
несколько иной характер, который осущест-
вляется в национальных финансово-кре-
дитных системах, например, в США. Там 
институт частичного резервирования сме-
шивает функции сбережения и выдачи кре-
дита, так что вклады клиентов становятся 
источником кредитования. «Банк выдает 
в качестве кредита деньги, которые были 
отданы на хранение и готовы для использо-
вания на текущих чековых счетах или иных 
формах чековых вкладов, и эти заемные 
средства повторно размещаются на чеко-
вых вкладах. Они снова выдаются в каче-
стве кредитов и депонируются, и каждый 
вкладчик воспринимает заемные средства 
как уже имеющийся актив. Таким образом, 
частичные резервы создают новые деньги, 
и из депозитов выстраивается пирамида. 

То есть, в зависимости от нормы резервиро-
вания и банковской практики первоначаль-
ный депозит в размере 1000 долларов благо-
даря этому «денежному мультипликатору» 
превращается в 10 000 долларов» [12].

Как было отмечено выше, возрастание 
размеров депозитов и одновременно креди-
тов для приобретения коллективной валю-
ты, согласно предложениям Дж.М. Кейнса 
[7], должно регулироваться и иметь количе-
ственные ограничения. Если счет по дебиту 
возрастает сверх установленного предела, 
то государство-дебитор обязано приобре-
тать на мировых рынках монетарное золо-
то и вносить его в валютный депозитарий 
БРИКС. Однако сумма расходов на приоб-
ретение монетарного золота будет меньше 
приобретаемой коллективной валюты на ве-
личину монетарного мультипликатора. Тем 
самым следует говорить об эффекте кре-
дитования покупателя-дебитора. Процент-
ные ставки здесь уже не будут основаны 
на принципах максимизации процентных 
доходов, что создаст дополнительные по-
ложительные экстернарии для участников 
торговых операций внутри валютного со-
юза БРИКС.

Полагаем, что именно отсутствие этого 
принципиального положения, этого условия 
стало причиной того, что фундаментальные 
основы конференции Бреттон-Вудса были 
отменены, на смену пришла Ямайская ва-
лютная система, доллар окончательно утра-
тил свою связь сначала с «золотым якорем», 
позже с «товарным якорем». В конечном 
итоге это привело к плавающему курсу 
по отношению к другим валютам и золо-
ту соответственно. Монетарное золото та-
ким образом трансформировалось в товар, 
в валютный актив, цена которого теперь 
уже стала определяться другими валютами 
на мировых рынках золота. В итоге США 
уже ни при каких обстоятельствах не будут 
демонстрировать формальные признаки 
банкротства, так как свои долговые обя-
зательства, выраженные в национальной 
валюте, могут покрывать теми же сами-
ми долларами, эмиссия которых находится 
в руках Федерального резерва США.

Именно этой опасности следует избе-
гать при формировании валютного союза 
на базе коллективной резервной валюты. 
Следует избегать негативного опыта валют-
ной зоны на основе доллара США. Авторы 
полагают, что право бесконтрольно осу-
ществлять эмиссию должно исключаться 
в принимаемых институциях БРИКС. Это 
вытекает и из глубоких теоретических ис-
следований самих американских ученых 
и политиков. Так, конгрессмен-республи-
канец Рон Пол описал механизм и право 
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банкиров и ФРС печатать, «делать деньги 
из воздуха» [13]. В результате именно ФРС 
США стала «главным виновником кредит-
ных пузырей», что позволяет провоцировать 
инфляционную депрессию, когда доллар 
США, являясь резервной валютой мира, бу-
дет подвергаться серьезной девальвации. 

В этом отношении следует принимать 
во внимание, что инфляция относится к  
скрытым, «неявным налогам». Его сомни-
тельным преимуществом является то, что  
люди отвергают идею увеличения прямых 
налогов. Инфляция же эффективна при об-
служивании огромных долгов. В результате, 
по мнению Рон Пола, покупательная спо-
собность населения снижается, хотя это 
и происходит незаметно для большинства 
населения. Но именно для лиц с низким 
уровнем дохода это оказывает большее вли-
яние, так как этот «инфляционный налог» 
по своей природе относится к регрессив-
ным налогам [13].

Заключение
На основании изложенного выше можно 

заключить, что для обеспечения взаимодей-
ствия России с Китаем, Индией и потенци-
ально иными участниками валютных сою-
зов в рамках реализации политики «поворо-
та на Восток», региональная валюта должна 
соответствовать следующим требованиям 
и следовать следующим принципам:

− должна быть обеспечена полная про-
зрачность процедур принятия решений 
в рамках компетенции коллективного руко-
водства валютным союзом; 

− должно быть исключено внеэконо-
мическое давление на принятие решений 
относительно валютной политики стран – 
членов БРИКС, обладающих наибольшей 
экономической, финансовой мощью;

− эмиссия, в том числе эмиссия депо-
зитарных расписок и любых производных 
финансовых инструментов, не может выхо-
дить за установленные нормативы частич-
ного резервирования.

Только при соблюдении вышеприведен-
ных требований концепция валюты стран 
БРИКС имеет высокие шансы превратиться 
из политического жеста в эффективно ра-

ботающий рыночный механизм, обеспечи-
вающий в том числе опережающие темпы 
социально экономического развития даль-
невосточных регионов страны.
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