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Финансовая система Китая самобытна и структурно сложна. В ходе анализа нами был выявлен про-
бел в научных исследованиях, посвященных эффективности сельских коммерческих банков КНР, поэтому 
мы сфокусировались на изучении данного вида кредитных организаций. Кроме того, они играют ключе-
вую роль в удовлетворении потребностей сельских регионов и экономики страны, что объясняет акту-
альность и цель представленного исследования, а именно анализ влияния факторов на эффективность 
функционирования сельских коммерческих банков Китая. Основной методологической базой является 
регрессионный анализ. Выборка включала данные о деятельности 9 сельских коммерческих банков КНР 
в период с 2009 по 2020 год. Оценка коэффициентов модели проводилась с помощью метода наименьших 
квадратов, модели с фиксированными и случайными эффектами. В результате построения эконометри-
ческих моделей были выявлены следующие статистически значимые факторы – натуральный логарифм 
активов, отношение просроченного кредита к общей сумме кредита и отношение операционных расходов 
к операционным доходам. Полученные результаты имеют практическое значение и позволяют оценить 
важность выбранных в ходе исследования факторов в формировании эффективности функционирования 
сельских коммерческих банков КНР. 
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PROFITABILITY OF THE BANKS: ASSESSMENT OF THE SIGNIFICANCE  
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China’s financial system is distinctive and structurally complex. In the course of the analysis, we identified a 
gap in scientific research on the effectiveness of rural commercial banks in China, so we focused on studying this 
type of credit institution. Moreover, they play a key role in meeting the needs of rural regions and the country’s econ-
omy, which explains the relevance and purpose of the present study, namely, the analysis of the influence of factors 
on the efficiency of the functioning of rural commercial banks in China. The main methodological base is regression 
analysis. The sample included data on the activities of 9 rural commercial banks in China from 2009 to 2020. The 
coefficients of the model were estimated using the least squares method, a model with fixed and random effects. As 
a result of building econometric models, the following statistically significant factors were identified – the natural 
logarithm of assets, the ratio of overdue loans to the total loan amount, and the ratio of operating expenses to oper-
ating income. The results obtained are of practical importance and allow us to assess the importance of the factors 
chosen in the course of the study in shaping the effectiveness of the functioning of rural commercial banks in China.
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Китай является одной из крупнейших 
аграрных стран в мире, имеющих рекорд-
ные показатели роста экономики. Сельские 
финансовые учреждения оказывают финан-
совые услуги хозяйствующим субъектам 
и содействуют экономическому развитию 
сельских территорий. К ним относятся 
сельские коммерческие банки, сельские 
кооперативные банки, сельские кредитные 
кооперативы, сельские банки и сельские ко-
оперативы фондов. По результатам литера-
турного обзора было выявлено, что анализ 
финансовой системы Китая в большинстве 
случаев ограничивается крупнейшими го-
сударственными банками. Остальные кате-
гории банков остаются за рамками суще-
ствующих исследований. Вышесказанное 
определяет актуальность данного анализа. 
Таким образом, целью исследования явля-
ется оценка влияния факторов на эффектив-

ность функционирования сельских коммер-
ческих банков КНР.

Как было сказано ранее, большинство 
эмпирических исследований банковской 
системы Китая сосредоточено на анализе 
отрасли в целом или на коммерческих бан-
ках, являющихся крупнейшими мировыми 
лидерами. Zhang [1], основываясь на дан-
ных 14 крупных коммерческих банков, до-
казал, что эффективность их деятельности 
зависит не только от внутренних факторов, 
но и от внешних. Аналогичные результаты 
были получены Nizam и др. [2] и Shair и др. 
[3]. Напротив, в ряде исследований была 
выявлена значимость внутренних факторов 
[4-5]. Qu [6] доказал, что коэффициент до-
статочности капитала, ликвидность и раз-
мер банка оказывают существенное влия-
ние на его деятельность. Zhong [7] пришел 
к аналогичным выводам. Fu [8] с помощью 
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регрессионного анализа установил следу-
ющее: ставка по просроченным кредитам 
влияет на результаты деятельности коммер-
ческих банков, а коэффициент темпов роста 
ВВП положительно коррелирует с результа-
тами, но не имеет существенного значения. 
Некоторые ученые не включали внешние 
факторы в исследование. Например, Dao 
[9] выявил, что внутренние факторы, такие 
как уровень риска активов и коэффициент 
достаточности капитала, влияют на эффек-
тивность банков. Однако, вопреки приве-
денному выше исследованию, Qu [6] и Chen 
[10] доказали, что ликвидность не является 
определяющим фактором в отношении эф-
фективности кредитных организаций. 

По результатам литературного обзора 
нами был сформулирован пул внутренних 
и внешних факторов-переменных, которые 
потенциально могут оказать влияние на эф-
фективность функционирования сельских 
коммерческих банков Китая.

Материал и методы исследования 
Основной методологической базой ис-

следования является регрессионный анализ. 
Выборка исследования представляет собой 
панельные данные, включающие 80 наблю-

дений по 9 сельским коммерческим банкам 
КНР в период с 2009 по 2020 год. 

В таблице 1 представлено описание за-
висимых и независимых переменных, вы-
бранных для проведения регрессионного 
анализа, а также представлена описатель-
ная статистика.

В качестве показателей эффективности 
функционирования сельских коммерческих 
банков КНР было выбрано два показате-
ля – рентабельность собственного капита-
ла (ROE) и рентабельность активов (ROA). 
Выбор обусловлен частотой использования 
показателей в исследованиях и их общепри-
знанностью. Независимые переменные ха-
рактеризуют как внутреннюю, так и внеш-
нюю среду банков.

Результаты описательной статистики 
показывают, что в анализируемой выборке 
банки имеют средний ROE – 13,00% (при 
стандартном отклонении 3,68) и средний 
ROA – 0,96% (при стандартном отклонении 
0,25). Кроме того, стоит отметить высокое 
значение переменных OEOI и LIQ, равное 
12,17 и 18,16 соответственно, что указы-
вает на то, что значения этих переменных 
сильно варьируются в выбранном времен-
ном периоде.

Таблица 1
Исходные данные для проведения регрессионного анализа

Переменная Описание переменной Среднее Стандартное  
отклонение Минимум Максимум

Зависимые переменные

ROE Рентабельность собственного 
капитала 13 3.68 7.1 21.81

ROA Рентабельность активов 0.96 0.25 0.55 1.8
Независимые переменные

Внешние факторы:
LNGDP Натуральный логарифм ВВП 15.64 0.58 13.93 16.22
INFL Уровень инфляции 2.33 0.94 -0.7 5.4

Внутренние факторы:
LNA Натуральный логарифм активов 11.9 0.7 10.73 13.84
DTAR Отношение депозита к общей 

сумме активов 73.4 6.83 59.38 92.54

CAR Коэффициент достаточности 
капитала 13.64 1.34 8.75 16.81

NPL Отношение просроченного 
кредита к общей сумме кредита 1.54 0.49 0.59 2.75

LLP Отношение резерва на покрытие 
убытков к общей сумме кредита 3.53 0.96 1 5.55

OEOI Отношение операционных рас-
ходов к операционным доходам 56.65 12.17 28.22 78.33

LIQ Ликвидность (отношение теку-
щих активов к текущим обяза-
тельствам)

58.03 18.16 29.03 99.05

Источник: составлено авторами.
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Таблица 2
Корреляционная матрица

ROE ROA LNA DTAR CAR NPL LLP OEOI LIQ LNGDP
ROE 1.00 
ROA 0.85 1.00 
LNA -0.32 -0.35 1.00 
DTAR 0.06 0.13 -0.40 1.00 
CAR -0.40 -0.21 0.02 -0.18 1.00 
NPL -0.25 -0.29 -0.04 0.27 -0.18 1.00 
LLP -0.17 -0.19 0.06 0.11 -0.11 0.68 1.00 
OEOI -0.53 -0.42 -0.22 -0.07 0.17 0.20 0.27 1.00 
LIQ -0.18 -0.33 0.41 -0.25 0.25 -0.19 -0.19 -0.34 1.00 
LNGDP -0.68 -0.69 0.37 -0.08 0.28 0.02 0.16 0.30 0.32 1.00 
INFL 0.42 0.31 -0.21 0.19 -0.05 -0.26 -0.05 -0.38 0.13 -0.13 

Источник: составлено авторами.

 
it 0 1 it 2 it 3 it 4 it

5 it 6 it 7 it 8 t 9 t 1it

ROA α α *LNA α *DTAR α *CAR   α *NPL    
+α *LLP  α *OEOI  α *LIQ α * LNGDP α * INF ...L ε

= + + + + +
+ + + + +

… 

it 0 1 it 2 it 3 it 4 it

5 it 6 it 7 it 8 t 9 t 2it

ROE β β *LNA β *DTAR β *CAR   β *NPL
β *LLP β *OEOI β * LIQ β * LNGDP β * INFL ...ε

= + + + + +
+ + + + + +

 

  (1)

 

it 0 1 it 2 it 3 it 4 it

5 it 6 it 7 it 8 t 9 t 1it

ROA α α *LNA α *DTAR α *CAR   α *NPL    
+α *LLP  α *OEOI  α *LIQ α * LNGDP α * INF ...L ε

= + + + + +
+ + + + +

… 

it 0 1 it 2 it 3 it 4 it

5 it 6 it 7 it 8 t 9 t 2it

ROE β β *LNA β *DTAR β *CAR   β *NPL
β *LLP β *OEOI β * LIQ β * LNGDP β * INFL ...ε

= + + + + +
+ + + + + +

   (2)

Значение стандартного отклонения 
DTAR выше, чем у других переменных, и  
равно  6,83. Стандартные отклонения осталь-
ных объясняющих переменных имеют несу-
щественные различия.

В рамках исследования нами были по-
строены следующие модели: модель по ме-
тоду наименьших квадратов (POOL), мо-
дель с фиксированными эффектами (FE) 
и модель со случайными эффектами (RE). 
Данные модели используются отдельно 
для рентабельности собственного капитала 
и рентабельности активов.

Общий вид моделей представлен в фор-
мулах 1 и 2.

Стоит отметить, что для проверки моде-
ли с фиксированными эффектами исполь-
зуется критерий Фишера и тест Вальда, 
для случайных эффектов – тест Бреуша – 
Пагана и тест множителей Лагранжа. Вы-
бор между данными моделями проводится 
на основе теста Хаусмана. 

Для исключения присутствия в моделях 
мультиколлинеарных факторов нами была 
построена корреляционная матрица. Ре-
зультаты представлены в таблице 2.

Анализ результатов построения корре-
ляционной матрицы позволил выявить от-

сутствие мультиколлинеарных факторов, 
включаемых в одну регрессионную модель.

Результаты исследования  
и их обсуждение 

В результате анализа были построен 
ряд регрессионных моделей с использова-
нием зависимых переменных ROA и ROE 
в отдельности. Напомним, что для каждой 
переменной было построено три модели: 
методом наименьших квадратов (POOL), 
модель с фиксированными эффектами (FE) 
и модель со случайными эффектами (RE). 
Результаты для ROE представлены в та-
блице 3. Отметим, что в результате модель 
с фиксированными эффектами (FE) оказа-
лась предпочтительнее для ROE, нежели 
остальные модели. 

Для модели с фиксированными эффекта-
ми коэффициент детерминации составляет 
0.87, то есть модель является довольно ка-
чественной. NPL имеет отрицательный зна-
чимый коэффициент на уровне 0.1%. OEOI 
имеет отрицательный значимый коэффици-
ент на уровне 1%. Переменные LNA и INFL 
имеют отрицательные значимые коэффици-
енты на уровне 5%. Остальные переменные 
признаны статистически незначимыми.
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Таблица 3
Результаты регрессионного анализа  

для ROE

Модели POOL RE FE
LNA -0.16 -0.1593 -5.72**

-1.36 -1.36 -2.25
DTAR -0.04 -0.04 -0.04

-0.04 -0.04 -0.05
CAR -0.11 -0.11 -0.30

-0.23 -0.23 -0.21
NPL -2.28**** -2.28**** -4.44****

-0.58 -0.58 -0.99
LLP 0.98*** 0.98*** 0.19

-0.32 -0.32 -0.39
OEOI -0.13**** -0.13**** -0.11***

-0.03 -0.03 -0.04
LIQ -0.00 -0.00 0.00

-0.01 -0.01 -0.02
LNGDP_P -8.47*** -8.47**** 0.17

-2.5636 -2.5636 -3.55
INFL -0.45 -0.45 -0.64**

-0.29 -0.29 -0.29
_cons 160.70**** 160.70**** 98.43***

-25.35 -25.35 -29.38
r2_a 0.85 0.81
r2_w 0.83 0.87
r2_o 0.88 0.38
r2_b 1 0
N 57 57 57
N_g 9 9
* p < 0.1; ** p < 0.05; *** p < 0.01; **** p < 0.001

Источник: составлено авторами.

В таблице 4 представлены результаты 
регрессии для ROA. Модель с фиксиро-
ванными эффектами (FE) также оказалась 
предпочтительнее для ROA согласно про-
веденным тестам. 

Для модели с фиксированными эффек-
тами коэффициент детерминации находит-
ся на уровне 0.78. Отметим, что получен-
ное значение ниже, чем для модели с ROE. 
LNA и NPL имеют отрицательные значи-
мые коэффициенты на уровне 1%, равные 
-0,55 и -0,28 соответственно. Переменная 
OEOI имеет отрицательный значимый ко-
эффициент на уровне 10%. Остальные объ-
ясняющие переменные не значимы. 

Таким образом, в моделях с зависимыми 
переменными ROE и ROA положительная 
зависимость не была выявлена ни с одним 

из анализируемых факторов. Подробнее 
проанализируем полученные результаты, 
оказавшие негативное влияние на исследу-
емые факторы в каждой из моделей.

Таблица 4
Результаты регрессионного анализа  

для ROA

Модели POOL RE FE
LNA -0.23* -0.23* -0.55***

-0.12 -0.12 -0.20
DTAR 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
CAR 0.01 0.01 0.00

-0.02 -0.02 -0.02
NPL -0.26**** -0.26**** -0.27***

-0.05 -0.05 -0.09
LLP 0.07** 0.07** 0.03

-0.03 -0.03 -0.04
OEOI 0.00 -0.01 -0.01*

0.00 0.00 0.00
LIQ 0.00 0.00 0.00

0.00 0.00 0.00
LNGDP_P -0.28 -0.28 0.27

-0.22 -0.22 -0.32
INFL -0.04 -0.04 -0.02

-0.02 -0.02 -0.03
_cons 8.87**** 8.87**** 4.28

-2.21 -2.21 -2.64
r2_a 0.77 0.69
r2_w 0.76 0.78
r2_o 0.82 0.16
r2_b 1 0
N 57 57 57
N_g 9 9
* p < 0.1; ** p < 0.05; *** p < 0.01; **** p < 0.001

Источник: составлено авторами.

Натуральный логарифм активов (LNA). 
С помощью данного показателя оценивает-
ся влияние размера банка на его производи-
тельность. В случае с сельскими коммерче-
скими банками оно оказалось негативным. 
Это может быть объяснено тем, что не-
большие банки могут достичь эффекта мас-
штаба, увеличивая размер своих активов 
до определенного уровня, а затем дальней-
шее увеличение активов приводит к сниже-
нию производительности по ряду причин, 
например из-за неэффективности функцио-
нирования или использования ресурсов.
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Отношение просроченного кредита к об-
щей сумме кредита (NPL). Сельские ком-
мерческие банки, как правило, имеют отно-
сительно небольшие чистые активы, низкие 
возможности по борьбе с рисками и управ-
ления ими. В соответствии с требованием 
об ужесточении контроля регулирующих 
органов КНР в выявлении неработающих 
активов, риск просроченных кредитов зна-
чительно увеличился. Кроме того, клиента-
ми сельского коммерческого банка в основ-
ном являются физические лица, связанные 
с сельским хозяйством, а также малые 
и средние предприятия, имеющие низкую 
устойчивость к риску. Следует отметить, 
что в условиях стихийных бедствий и де-
прессии в период COVID-19 доля просро-
ченных кредитов значительно увеличилась.

Отношение операционных расходов 
к операционным доходам (OEOI). Чем ниже 
значение коэффициента OEOI, тем ниже 
расходы банка на единицу дохода, что ука-
зывает на способность банка получать до-
ход выше. С точки зрения долгосрочной 
стабильной работы банков, более высокие 
операционные расходы могут использо-
ваться для инвестиций в инфраструктуру, 
технологические системы и человеческий 
капитал, а также с целью повышения уров-
ня управления рисками.

Заключение
Таким образом, полученные в ходе ис-

следования результаты могут быть исполь-
зованы для прогнозирования динамики 
изменения показателей рентабельности соб-
ственного капитала и активов при измене-
нии выбранных факторов. Стоит отметить, 
что данные модели имеют практическую 
значимость для разработки мероприятий 
по повышению эффективности функциони-
рования банков.

Исследование имеет ряд ограничений, 
связанных с выбором конкретного вида бан-

ков и страны, а именно сельских коммерче-
ских банков Китая. Данный анализ было 
бы интересно провести для банков дру-
гих стран. Кроме того, будущие исследова-
ния могут быть направлены на расширение 
временного интервала и количества незави-
симых факторов.
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