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В статье рассматриваются особенности проведения анализа для страховой компании, описываются ос-
новные методики оценки финансового состояния организации, анализируется динамика финансовых пока-
зателей страховой компании САО «ВСК», которая является одним из крупнейших субъектов отечественного 
рынка страховых услуг. Характеризуется величина активов и пассивов организации и тенденции изменения 
объема страхового портфеля. Также характеризуется доля рынка САО «ВСК» в 2019–2021 гг. Рассматри-
ваются соотношение объемов поступлений и выплат по основным видам страховой деятельности и коэф-
фициенты выплат страхового возмещения. Оцениваются основные показатели финансовой устойчивости 
и деловой активности САО «ВСК». Проводится анализ влияния факторов на изменение рентабельности 
активов. В работе применяются инструменты статистического анализа и синтеза полученных результатов 
для формулировки направлений совершенствования методов оценки финансового состояния организации. 
Результатом работы является вывод о финансовом состоянии САО «ВСК» в 2019–2021 гг. Также были вы-
явлены факторы, оказывающие влияние на исследуемые показатели. По итогу проведенного исследования 
было установлено, что финансовое положение САО «ВСК» за период с 2019 по 2021 г. претерпело в основ-
ном негативные изменения, которые выразились в ряде определенных явлений.
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The article discusses the features of the analysis for an insurance company, describes the main methods of 
assessing the financial condition of the organization, analyzes the dynamics of financial indicators of the insurance 
company CAO “VSK”, which is one of the largest subjects of the domestic insurance market. The value of the 
organization’s assets and liabilities and trends in the volume of the insurance portfolio are characterized. The market 
share of CAO “VSK” in the period 2019–2021 is also characterized. The ratio of the volume of receipts and payments 
for the main types of insurance activities and the coefficients of insurance indemnity payments are considered. 
The main indicators of financial stability and business activity of CAO “VSK” are evaluated. The analysis of the 
influence of factors on the change in the profitability of assets is carried out. The tools of statistical analysis and 
synthesis of the results obtained are used to formulate directions for improving the methods of assessing the financial 
condition of the organization. The result of the work is a conclusion about the financial condition of the CAO “VSK” 
for the period 2019–2021. Factors influencing the studied indicators were also identified. According to the results 
of the conducted research, it was found that the financial situation of CAO “VSK” in the period 2019–2021 has 
undergone mainly negative changes, which were expressed in a number of certain phenomena.
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Главной проблемой при проведении фи-
нансового анализа является выбор методи-
ки оценки и анализа результатов. В России 
в настоящее время не существует деталь-
ной общепринятой официальной методики 
оценки финансового состояния предпри-
ятия, аналогичной, допустим, методике 
оценки инвестиционных проектов. 

Установленные законодательством ме-
тодики оценки финансового состояния 
не отражают существенности проводи-
мого анализа состояния организации, так 
как не выделены конкретные критерии, 
по которым можно определить предпри-
ятие как неэффективное. Система анализа 
финансового состояния организации не раз-
вита в России, в отличие от стран с развитой 
рыночной экономикой [1].

 Оценка проводится в основном на осно-
ве анализа значений текущей ликвидности, 

обеспеченности собственным капиталом, 
уровня платежеспособности. Сравнивают-
ся данные показатели с рекомендованными 
значениями, которые указаны в норматив-
ных документах. 

Страховая деятельность – одна из важ-
нейших компонент функционирования фи-
нансовых рынков. Страхование позволяет 
потребителям услуг компенсировать воз-
никающие риски, связанные с имуществом, 
здоровьем, жизнью и деятельностью субъ-
екта. Страхование как вид экономической 
деятельности появилось на территории на-
шей страны еще в начале XIX в., но во вре-
мена Российской империи не снискало долж-
ной востребованности, а в советский период 
приняло форму обязательного страхования, 
осуществляемого государственной монопо-
лией. После рыночных реформ предложе-
ние страховых услуг со стороны множества 
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новых организаций вкупе со спросом насе-
ления и организаций образовали современ-
ный российский страховой рынок [2].

Все основные методики оценки финан-
сового состояния не могут быть использова-
ны для анализа деятельности страховой ор-
ганизации ввиду специфики деятельности 
и особенностей формирования капитала.

Специфика оценки финансового состо-
яния страховой организации заключает-
ся в особенности деятельности, строении 
бухгалтерского баланса и отчета о финан-
совых результатах. Необходимо выделить, 
что бухгалтерская отчетность страховой ор-
ганизации анализируется по активам, обя-
зательствам и капиталам. Отличительной 
особенностью анализа финансового состо-
яния страховой организации от коммерче-
ской состоит в том, что возможно расхожде-
ние в структуре статей активов и пассивов, 
существенно различаются принципы, ле-
жащие в основе российских правил бухгал-
терского учета, в результате чего страховая 
организация, финансовая устойчивость ко-
торой высоко оценена по данным россий-
ской отчетности, далеко не всегда может 
рассчитывать на такую же оценку. 

Целью исследования является выявле-
ние особенности оценки финансового со-
стояния страховой организации (на приме-
ре САО «ВСК»).

Материалы и методы исследования
Одним из крупных субъектов рынка стра-

ховых услуг является Страховой Дом ВСК 
(САО «ВСК»), который осуществляет стра-
ховую деятельность с 11 февраля 1992 г. [1]. 
В 2022 г. компания отметила 30-летний юби-
лей. По результатам 2021 г., САО «ВСК» за-
нимало 8 место в рейтинге крупнейших стра-

ховщиков России. Доля рынка организации 
достигала отметки в 4,712 %. Годом ранее 
компания находилась на 9 строчке рейтин-
га с долей 4,506 %. При этом в 2019 г. доля 
САО «ВСК» составляла 5,5 %, а сама органи-
зация занимала 7 место в рейтинге крупней-
ших страховщиков [3]. 

Рассмотрим динамику величины акти-
вов, обязательств и капитала САО «ВСК» 
за период с 2019 по 2021 г. Это позволит 
нам более точно определить причину ос-
лабления положения организации на рынке 
после 2019 г. (рис. 1).

Из данных, представленных на  рис. 1,  
следует, что показатели активов и  пассивов 
организации возрастали на  протяжении 
всего исследуемого периода. Активы в  
2020 г. относительно 2019 г. увеличились 
на 11,9 млн руб., в 2021 г. – на  3,1 млн руб., 
обязательства к 2020 г. выросли на 10,6 млн  
руб. относительно 2019 г., в  2021 рост от-
мечается на 1,03 млн, капитал в  2020 вырос 
на 1,3 млн руб., в 2021 г. сократился на ту же 
величину, вернувшись к значению 2019 г. 

Рассмотрим динамику темпа роста по-
казателей активов и пассивов САО «ВСК» 
за 2019–2021 гг. (табл. 1). 

Таблица 1
Темп роста активов и пассивов  
САО «ВСК» в 2019–2021 гг., %

Показатель 2020 к  
2019 г.

2020 к  
2021 г.

темп роста активов 1,0278397 1,120074
темп роста обязательств 1,0148995 1,141369
темп роста капитала 1,0549286 0,9479315

Источник: составлено авторами по [4].

Рис. 1. Величина активов и пассивов САО «ВСК» в 2019–2021 гг., млн руб. [4]
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Таблица 2
Соотношение объемов поступлений и выплат  

по основным видам страхования в 2019–2021 гг., тыс. руб.

Вид страхования
2019 2020 2021 (9 месяцев)

Поступ- 
ления Выплаты Поступ- 

ления Выплаты Поступ- 
ления Выплаты

Добровольное и  
обязательное, всего 82 209 460 30 991 825 80 829 879 36 385 328 62 576 119 27 882 217

Иное, чем страхование 
жизни, всего 58 120 406 19 575 164 58 618 426 21 116 310 48 438 219 17 505 205

Имущественное  
страхование, всего 38 667 900 14 593 146 38 906 841 15 261 212 32 290 403 11 607 737

Источник: составлено авторами по материалам [4].

Таблица 3
Коэффициенты выплат страхового возмещения в 2019–2021 гг.

Показатель 2019 2020 2021 (9 мес.)
Добровольное и обязательное, всего 0,38 0,45 0,45
Иное, чем страхование жизни, всего 0,34 0,36 0,36
Имущественное страхование, всего 0,38 0,39 0,36

Источник: составлено авторами по материалам [4].

Так, прирост активов в 2020 г. к уровню 
2019 в относительном выражении составил 
1,02 %, а в 2021 г. к уровню 2020 – 1,12 %. 
Вместе с тем темпы прироста показателя 
в обоих случаях оказывались ниже офици-
ально подтвержденного уровня инфляции – 
3 % в 2019 г. и 4,9 % в 2020. Таким образом, 
реальное финансовое положение организа-
ции ухудшилось в период с 2020 по 2021 г. 

Основой формирования доходов стра-
ховой организации являются элементы 
портфеля услуг, ею оказываемых [5]. Рас-
смотрим динамику ключевых показателей 
деятельности САО «ВСК», включающих 
величину полученных страховых сумм 
и выплат по договорам страхования в 2019–
2021 гг., чтобы составить более детальную 
характеристику положения компании.

Согласно представленной информации, 
объем поступлений в абсолютном выраже-
нии снизился по итогам 2020 г. относитель-
но 2019, тогда как значение объема выплат, 
напротив, существенно выросло. Ситуация, 
сложившаяся за 9 месяцев 2021 г., свиде-
тельствует о продолжении тенденции, воз-
никшей в 2020 г. 

Опираясь на данные, представленные 
в табл. 1, можно рассчитать коэффициенты 
выплат страхового возмещения, которые яв-
ляются важными индикаторами деятельно-
сти страховых организаций. Коэффициенты 
определяются отношением объема стра-

ховых выплат к поступлениям страховых 
взносов. Соответствующая информация 
представлена в табл. 3.

Из данных, представленных в табл. 3,  
следует, что коэффициент выплат по  дого-
ворам добровольного и обязательного стра-
хования существенно возрос в период с 2020  
по  2021 г. Это связывается в первую очередь 
с пандемией коронавирусной инфекции 
и появлением новых страховых продуктов, 
адекватных сложившемуся в стране поло-
жению с заболеваемостью. Столь значи-
тельное изменение коэффициента выплат 
оказало негативное влияние на финансо-
вое положение САО «ВСК» и частично 
обусловило ослабление положения орга-
низации в рейтинге отечественных стра-
ховщиков [6]. 

Рассмотрим основные показатели дело-
вой активности организации за 2019–2021 гг.

Рентабельность активов в 2020 г. по  
сравнению с 2019 значительно сократилась – 
на 41,8, в 2021 г. по сравнению с 2020  на 1,06. 
Рентабельность собственного капитала в  
2020 г. стала меньше на 161,1, но в 2021 г. 
возросла на 8. Рентабельность страховой де-
ятельности в 2020 г. по сравнению с 2019 уве-
личилась на 0,36, в 2021 г. по сравнению 
с 2020 сократилась на 0,058.

Основные факторы, оказывающие вли-
яние на рентабельность, представлены 
на рис. 2.
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Таблица 4
Показатели деловой активности в 2019–2021 гг.

Наименование  
показателя 2021 2020 2019

Изменение 
2021–2020 2020–2019

Рентабельность активов 34,05945232 35,12067813 76,98498737 -1,06122581 -41,8643092
Чистая рентабельность 49,64716819 57,87773995 114,2962486 -8,23057175 -56,4185086
Оборачиваемость активов 0,686030111 0,606808043 0,673556554 0,079222068 -0,06674851

Источник: составлено авторами по материалам [4].

Таблица 5
Показатели финансовой устойчивости в 2019–2021 гг.

 2021 2020 2019 Рекомендованное 
значение 

Коэффициент собственного капитала 21,40 % 23,20 % 24,64 % 60–70 %
Коэффициент заемного капитала 75,83 % 76,80 % 75,36 % 30–40 %
Уровень страховых резервов 0,610437 0,58702 0,55939 0,7 и > 
Соотношение собственного капитала  
и обязательств 0,282191 0,30213 0,32688 > 1

Соотношение суммы страховых премий 
и страховых резервов 0,482333 0,53183 0,62584  

Уровень инвестированного капитала 0,065541 0,07229 0,08217  
Уровень перманентного капитала 82,44 % 81,90 % 80,57 % 90 %

Источник: составлено авторами по материалам [4].

Рис. 2. Влияние факторов на изменение 
рентабельности активов САО «ВСК»  

в 2019–2021 гг., % [4]

Таким образом, рентабельность стра-
ховой организации показала, что в 2020 г. 
было снижение показателей, кроме обора-
чиваемости активов, но в 2021 г. наблюда-
лось повышение показателей, что говорит 
о прибыльной деятельности в 2019–2021 гг. 
На протяжении 2019–2021 гг. основным от-
рицательным фактором, оказывающим влия-
ние на общую рентабельность активов орга-
низации, было изменение оборачиваемости, 

оно оказывало воздействие на 56 %. Влияние 
изменения чистой рентабельности оказыва-
ет положительное влияние на общую рента-
бельность активов в размере 44 %.

Также рассмотрим основные показате-
ли финансовой устойчивости САО «ВСК» 
за 2019–2021 гг.

Коэффициент собственного капита-
ла значительно меньше рекомендованно-
го значения, что говорит о том, что сред-
ства фирмы в большей степени состоят 
из заемного капитала, можно также отме-
тить, что в период с 2019 по 2021 г. коэф-
фициент собственного и заемного капита-
ла имеет одинаковую тенденцию к 2020 г. 
к росту, а к 2021 к сокращению, что указы-
вает на общее изменение в статье капитала. 
Уровень страховых резервов постепенно 
увеличивается, но находится в исследуе-
мом периоде ниже рекомендованного значе-
ния, что указывает на низкую финансовую 
устойчивость страховой компании в части 
обеспечения страховой защиты. Соотноше-
ние собственного капитала и обязательств 
в 2019–2021 гг. снижается и сильно отста-
ет от нормы, что означает низкую степень 
платежеспособности страховщика в ча-
сти погашения своих обязательств, не от-
носящихся к страховой защите клиентов. 
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Соотношение суммы страховых премий 
и страховых резервов в 2019–2021 гг. сокра-
щается, что отражает тенденцию к сниже-
нию доверия страхователей к страховщику. 
Уровень инвестированного капитала посте-
пенно сокращается, что говорит о сокра-
щении страховой деятельности компании. 
Уровень перманентного капитала непре-
рывно повышается, в 2021 г. данный пока-
затель равен 82,44 % и все еще отличается 
от нормы (90 %).

Результаты исследования  
и их обсуждение

В результате проведенного исследова-
ния было установлено, что финансовое по-
ложение САО «ВСК» в 2019–2021 гг. пре-
терпело в основном негативные изменения, 
которые выразились в ряде явлений:

−  темпы возрастания объема активов 
организации в 2020 и 2021 гг. оказывались 
ниже темпов инфляции;

− в указанном периоде наблюдалось так-
же снижение поступлений страховых взносов;

−  на фоне снижения объемов посту-
плений возрастал уровень выплат в связи 
с наступлением страховых случаев, что при-
вело к значительному возрастанию коэф-
фициентов выплат страхового возмещения 
в 2020 и 2021 гг. против 2019;

−  в 2020 г. было снижение показа-
телей, кроме оборачиваемости активов, 
но в 2021 г. наблюдалось повышение пока-
зателей, что говорит о прибыльной деятель-
ности в 2019–2021 гг.;

− на протяжении 2019–2021 гг. основным 
отрицательным фактором, оказывающим 
влияние на общую рентабельность активов 
организации, было изменение оборачивае-
мости, оно оказывало воздействие на 56 %;

−  влияние изменения чистой рентабель-
ности оказывает положительное влияние 
на общую рентабельность активов в разме-
ре 44 %;

− основные показатели финансовой устой-
чивости в исследуемом периоде находятся 
ниже рекомендованного значения, что  ука-
зывает на низкую финансовую устойчи-
вость страховой компании.

Сложившаяся ситуация была обуслов-
лена преимущественно последствиями 
пандемии коронавируса, которые приве-
ли к возникновению кризисных явлений 
в российской и мировой экономике, затро-
нувших также и финансовые рынки. Вме-
сте с тем компания САО «ВСК» не про-
явила достаточной гибкости в разработке 
новых страховых продуктов при росте по-
требности в таковых (например, страхова-
ние на случай заболевания COVID-19), тог-
да как ведущие страховщики оперативно 
реагировали на изменение особенностей 
спроса на услуги со стороны физических 
и юридических лиц. 

Заключение
В результате выполненной работы 

был проведен анализ финансового состо-
яния страховой организации САО «ВСК» 
с учетом особенности его специфики де-
ятельности и структуры финансовой от-
четности. Также были выявлены факторы, 
оказывающие влияние на финансовое со-
стояние организации.
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