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В научной литературе большинство исследований в области цифровых финансов акцентировано на вли-
янии цифровых финансов на финансовый сектор и макроэкономику, и практически отсутствуют исследова-
ния, в которых рассматривается, как цифровые финансы влияют на деятельность организаций. В статье рас-
крыт один из аспектов изучаемой проблематики – это влияние цифровых финансов на финансовое состояние 
организации. Определен авторский подход к понятию «цифровые финансы», содержательное наполнение 
которого включает цифровые финансовые инструменты и Fintech. Влияние цифровых финансов на финан-
совое состояние организации в контексте его улучшения рассмотрено в двух аспектах: за счет уменьшения 
информационной асимметрии и снижения финансового рычага организации. Цифровые финансы повыша-
ют прозрачность информационных потоков между финансовыми учреждениями и организациями и, таким 
образом, снижают риск банкротства организации, поскольку асимметрия информации является основным 
фактором риска финансовой несостоятельности. Владея более подробной корпоративной информацией, 
цифровые финансы могут скорректировать финансовый рычаг организации до более приемлемого уровня 
и напрямую снизить риск финансовой несостоятельности. В заключение отмечено, что цифровые финансы 
кардинально изменили финансовую среду организации и оказывают существенное влияние на снижение 
риска их финансовой несостоятельности. 
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Стремительное развитие цифровых тех-
нологий в финансовой сфере привело к по-
явлению новой финансовой модели – циф-
ровые финансы, что обусловило широкий 
спектр научных публикаций. Исследования 
влияния цифровых финансов в большинстве 
своем развиваются по двум направлениям. 
Первая группа исследований в основном 
посвящена влиянию цифровых финансов 
на финансовый сектор: развитие цифровых 
финансов трансформирует финансовые ус-
луги, использование цифровых технологий 
для финансовой деятельности приносит 
огромную пользу финансовым рынкам. 
Вторая группа исследований посвящена 
влиянию цифровых финансов на макроэко-
номику: влияние цифровых финансов на эф-

фективность деятельности финансовой си-
стемы государства и развитие цифровых 
финансов играет ключевую роль в развитии 
международных финансов. В научной лите-
ратуре незначительное количество научных 
публикаций, в которых рассматривается, 
как цифровые финансы влияют на деятель-
ность организаций. В рамках настоящей 
статьи рассмотрим один из аспектов из-
учаемой проблематики – это влияние циф-
ровых финансов на финансовое состояние 
организации. 

Целевая направленность исследования 
заключается в определении авторского под-
хода к пониманию «цифровые финансы» 
и раскрытию влияния цифровых финансов 
на финансовое состояние организации.
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Материалы и методы исследования
В качестве материалов для проведения 

исследования были использованы науч-
ные публикации российских и зарубежных 
авторов в области развития цифровых фи-
нансов. В исследовании использованы ком-
плексный и системный подходы к изучению 
влияния цифровых финансов на финансо-
вое состояние организации.

Результаты исследования  
и их обсуждение 

Для подтверждения актуальности рас-
сматриваемой проблематики авторами про-
веден анализ научно-методической лите-
ратуры за последние 5 лет, по результатам 
которого можно сделать вывод о все более 
возрастающей степени актуальности вопро-
сов развития цифровых финансов. Поиско-
вый запрос «цифровые финансы» включал 
следующие параметры: название публика-
ции, аннотация, ключевые слова, в полном 
тексте публикации. Результаты анализа 
представлены в таблице.

Количество опубликованных материалов 
по запросу «цифровые финансы»  

за период с 2018 по 2022 г., 
проиндексированных в РИНЦ

Период Количество публикаций
2018 г. 1 423
2019 г. 1 552
2020 г. 1 673
2021 г. 2 105
2022 г. 2 069

Прежде всего, считаем необходимым 
выразить авторскую позицию относительно 
понятия «цифровые финансы». В научной 
публикации [1] представлен концептуаль-
ный обзор подходов к дефиниции понятия 
«цифровые финансы», по результатам ко-
торого авторы выделяют четыре подхо-
да. Согласно первому подходу, цифровые 
финансы определяются как инструмент 
преодоления ограничений и недостатков 
традиционных финансовых услуг. Опреде-
ление цифровых финансов как технологи-
ческий процесс отнесено ко второму подхо-
ду. Третий подход заключается в понимании 
цифровых финансов как набора продуктов 
и услуг, технологий и инфраструктуры. 
Четвертый подход заключается в трактовке 
цифровых финансов как инструмента госу-
дарственного управления [1, с. 242]. Важно, 
что авторы во всех подходах к дефиниции 
понятия «цифровые финансы» выделяют 

положительные эффекты влияния развития 
цифровых финансов для разных субъек-
тов экономики:

- снижение транзакционных издержек, 
оптимизация распределения ресурсов, 
рост качества обслуживания, расширение 
спектра услуг, предоставляемых клиентам, 
снижение предвзятости по отношению 
к информации для традиционных финансо-
вых институтов;

- упрощение доступа к финансовым 
продуктам и услугам для потребителей;

- дополнительный инструмент управле-
ния для органов государственного управле-
ния [1, с. 242].

Авторский подход к определению циф-
ровых финансов заключается в выделении 
их как новой финансовой модели, в ко-
торой традиционные финансовые учреж-
дения и компании используют цифровые 
технологии для улучшения деятельности 
финансового сектора. Масштабы цифровых 
финансов варьируются от денежных пере-
водов, однорангового (P2P) кредитования 
и краудфандинга до нового мира блокчей-
на, криптовалют и искусственного интел-
лекта. Цифровые финансы быстро транс-
формируют финансовый сектор, создавая 
острую конкуренцию со стороны техно-
логических компаний, предоставляя более 
дешевые и удобные финансовые услуги, 
а также использование существенно разных 
технологий и методов для оценки кредита, 
установления процентных ставок и приня-
тия других решений. 

Таким образом, цифровые финансы  – 
это финансовая модель, объединяющая 
финансовую деятельность с компонентами 
Индустрии 4.0, такими как искусственный 
интеллект, машинное обучение и робото-
техника, облачные вычисления, большие 
данные. Компонентный состав цифровых 
финансов включает как цифровые финансо-
вые инструменты (смарт-контракт, цифро-
вые финансовые активы, цифровая транзак-
ция, цифровая валюта, криптоактивы и др.), 
так и Fintech. 

На сайте Центрального банка Российской 
Федерации определение «финтех» (финансо-
вые технологии) представлено следующим 
образом: это предоставление финансовых 
услуг и сервисов с использованием иннова-
ционных технологий, таких как «большие 
данные» (BigData), искусственный интел-
лект и машинное обучение, роботизация, 
блокчейн, облачные технологии, биометрия 
и других [2]. Развитие финансовых техно-
логий, согласно информации Центрального 
банка Российской Федерации, идет по сле-
дующим направлениям: цифровой рубль, 
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удаленная идентификация, система быстрых 
платежей, маркетплейс, регулятивная «пе-
сочница», RegTech и SupTech [2].

Совет по финансовой стабильности 
(FSB) – международный орган, который от-
слеживает и дает рекомендации в отношении 
мировой финансовой системы, определяет 
FinTech как технологическую инновацию 
в сфере финансовых услуг, которая мо-
жет привести к новым бизнес-моделям, 
приложениям, процессам или продуктам 
с соответствующим существенным влия-
нием на финансовые рынки и учреждения 
и предоставление финансовых услуг [3]. 

Современные подходы к исследованию 
дефиниции «финансовые технологии» в на-
учных публикациях также рассматривают 
их как инновационные технологии и реше-
ния, используемые в процессе осуществле-
ния традиционных финансовых операций 
[4, с. 71].

Вследствие этого считаем вполне обо-
снованным для целей настоящего иссле-
дования использовать понятие «цифровые 
финансы», содержательное наполнение ко-
торого включает цифровые финансовые ин-
струменты и Fintech.

В последнее время рост цифровых тех-
нологий, таких как облачные вычисления, 
большие данные, технология блокчейна, 
машинное обучение и искусственный ин-
теллект, помог финансовому сектору разви-
вать инновационные технологии и изменил 
методы сбора информации, оценки кре-
дитоспособности и управления рисками. 
Благодаря этим новым технологиям финан-
совые учреждения имеют более высокую 
операционную эффективность и управле-
ние рисками. 

Считаем необходимым акцентировать 
внимание на предмете исследования в на-
стоящей научной публикации. Целевая на-
правленность исследования заключается 
в определении влияния цифровых финан-
сов на финансовое состояние организации. 
Определение влияние цифровых финансов 
на методику оценки финансового состояния 
организации является предметом дальней-
шего исследования авторов. 

Компонентный состав финансового 
состояния включает следующие ключе-
вые элементы: ликвидность, финансовая 
устойчивость, деловая активность, бан-
кротство. Например, рассмотрим влияние 
такого цифрового финансового инструмен-
та, как смарт-контракт, актуальные вопросы 
применения которого рассмотрены в науч-
ной публикации [5], на оценку ликвидно-
сти организации. Ликвидность отражает 
способность организации выполнять свои 

краткосрочные обязательства по мере на-
ступления срока их погашения [6]. Эта спо-
собность зависит от соотношения текущих 
активов и текущих обязательств, структуры 
погашения текущих обязательств, состава 
и качества текущих активов, отношений 
с кредиторами и др. 

Исходя из целевой направленно-
сти смарт-контракта, будут изменены 
и текущие активы, особенно в части деби-
торской задолженности, и краткосрочные 
обязательства. Как следствие, изменится 
методика оценки ликвидности как в части 
относительных показателей, так и в части 
оценки ликвидности баланса организации. 
Например, только для оценки быстрой лик-
видности в экономической литературе пред-
лагают использовать следующие относи-
тельные показатели: коэффициент быстрой 
ликвидности, коэффициент промежуточной 
ликвидности, коэффициент «лакмусовой» 
бумажки, коэффициент уточненной ликвид-
ности, коэффициент срочной ликвидности, 
коэффициент критической «точки», коэф-
фициент критической ликвидности. Повто-
рим, что эти вопросы являются предметом 
дальнейшего исследования авторов. Вер-
немся к предмету настоящего исследования. 

Неоспоримым является тот факт, 
что развитие цифровых финансов изменило 
финансовую среду организаций, что может 
существенно повлиять на их риск банкрот-
ства. Риск банкротства относится к риску 
финансовой несостоятельности организа-
ции. Это возникает из-за информационной 
асимметрии между финансовыми учреж-
дениями и организациями. Кризисное фи-
нансовое состояние организации оказывает 
существенное влияние на деловую актив-
ность организации и приводит к значитель-
ным убыткам. Как следствие, собственники 
должны оценивать и управлять риском бан-
кротства организации. 

Ожидается, что цифровые финансы 
будут играть роль внешнего управления, 
уменьшая информационную асимметрию 
[7]. Используя новые технологии, такие 
как большие данные и машинное обуче-
ние, цифровые финансы могут получать 
более точную информацию о деятельности 
организации с меньшими затратами, своев-
ременно выявлять рискованные операции 
в бизнесе. Кроме того, цифровые финансы 
могут более точно оценивать кредитоспо-
собность организации и принимать рацио-
нальные кредитные решения. Вследствие 
чего можно сделать вывод, что организации 
менее склонны к финансовой несостоятель-
ности из-за полного контроля со стороны 
цифровых финансов. 
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В целом цифровые финансы могут вли-
ять на финансовое состояние организации 
двумя способами:

1. Цифровые финансы, как правило, по-
вышают прозрачность информации между 
финансовыми учреждениями и организация-
ми и, таким образом, снижают риск банкрот-
ства организации, поскольку асимметрия 
информации является основным фактором 
риска финансовой несостоятельности. 

2. Владея полным объемом информации, 
цифровые финансы могут скорректировать 
финансовый рычаг организации до более 
приемлемого уровня и напрямую снизить 
риск финансовой несостоятельности [7].

Как правило, финансовые учреждения, 
не имея возможности получить больше ин-
формации об организации, в значительной 
степени полагаются на финансовые коэф-
фициенты при принятии решений о рас-
пределении ресурсов. Однако сами по себе 
финансовые коэффициенты не могут точно 
указать риск финансовой несостоятельно-
сти организации. Чтобы избежать потенци-
альных рисков, финансовые учреждения, 
как правило, выделяют больше ресурсов 
организациям с ценными взаимозаменяе-
мыми активами или большими запасами на-
личных денег, хотя у этих организаций мо-
жет быть меньше возможностей для роста 
в будущем. 

В результате финансовые ресурсы на-
правляются в менее рискованные отрасли, 
а не в более эффективные. Информаци-
онная асимметрия между организациями 
и финансовыми учреждениями приводит 
к низкой эффективности распределения фи-
нансовых ресурсов. И цифровые финансы 
могут устранить эти проблемы, используя 
цифровые технологии для получения боль-
шего количества информации об организа-
циях с меньшими затратами. 

Положительный эффект влияния циф-
ровых финансов на финансовое состояние 
организации в контексте его улучшения 
поддерживается и цифровизацией корпо-
ративных финансов, которая реализуется 
в двух основных направлениях. Первое 
направление можно назвать технологиче-
ским, и связано оно с цифровизацией фи-
нансовых технологий и процессов управ-
ления финансами. Второе направление 
цифровизации корпоративных финансов 
связано с аналитической работой финансо-
вых служб компании [8]. Преимуществами 
внедрения цифровых технологий в органи-
зационную структуру системы управления 
финансовыми ресурсами организации яв-
ляются экономичность, мобильность, эла-
стичность, обеспечение сохранности фи-
нансовых данных [9].

Необходимо отметить, что использова-
ние цифровых технологий в текущей дея-
тельности частных и небольших органи-
заций, в управлении денежными потоками 
или финансами пока не имеет широкого 
распространения. Большая стоимость, низ-
кий уровень подготовки, навыки и компе-
тенции персонала, отсутствие научно раз-
работанных и опробованных методологий, 
непредсказуемость внешних условий – вот 
основные причины торможения нововведе-
ний [10, с. 285]. 

Цифровые финансы снижают риск бан-
кротства организаций за счет повышения 
прозрачности информации между органи-
зациями и финансовыми учреждениями. 
Действительно, цифровые финансы могут 
собирать более своевременную информа-
цию о бизнес-операциях и, следовательно, 
лучше отслеживать экономическое поведе-
ние организаций [7]. 

Таким образом, цифровые финансы 
улучшают качественный состав информа-
ции организации и ограничивают их не-
добросовестное поведение, тем самым 
повышая прозрачность информационных 
потоков. Поскольку более прозрачная ин-
формация может обеспечить более точную 
оценку риска финансовой несостоятель-
ности организации, можно утверждать, 
что развитие цифровых финансов снижает 
риск банкротства организаций [7].

Как отмечалось ранее, цифровые фи-
нансы могут служить внешним механиз-
мом управления и влиять на риск банкрот-
ства организаций двумя способами: за счет 
уменьшения информационной асимме-
трии и уменьшения финансового рычага 
организации. 

Финансовый рычаг является одним из  
важнейших инструментов управления при-
быльностью организации. С целью увеличе-
ния объема собственных средств и ускоре-
ния их оборачиваемости организации берут 
кредиты и займы. В этом случае очень важ-
но правильно рассчитать долговую нагруз-
ку, так как при высокой долговой нагрузке 
развитие бизнеса замедляется, а размер 
процентных платежей значительно снижает 
получаемую прибыль. С другой стороны, 
недостаточность заемного капитала может 
привести к нехватке оборотных средств, 
что также негативно сказывается на рента-
бельности. Для управления заемными сред-
ствами используются два взаимосвязанных 
показателя, которые необходимо различать: 
финансовый рычаг (плечо финансового ры-
чага, кредитный рычаг, кредитное плечо, 
финансовый леверидж) и эффект финансо-
вого рычага. Первоначально рассчитывает-
ся финансовый рычаг как соотношение за-
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емных и собственных средств, и чем выше 
значение расчетного показателя, тем более 
неустойчивым становится финансовое по-
ложение организации.

Влияние заемного капитала определя-
ется эффектом финансового рычага, по-
зволяющего рассчитать оптимальное соот-
ношение собственных и заемных средств, 
при котором рентабельность и эффектив-
ность организации находятся на нужном 
уровне. Этот индикатор является более 
комплексным. Если эффект положителен, 
то привлечение заемного капитала оправ-
данно. И если эффект отрицателен, то это 
означает, что привлечение заемного ка-
питала в данном объеме и на данных ус-
ловиях приведет организацию к убыткам 
и банкротству. 

Используя более точную информацию, 
полученную из цифровых технологий, 
в дополнение к финансовым коэффициен-
там, цифровые финансы используют раз-
личные модели оценки кредитоспособности. 
Основываясь на более точной оценке риска 
финансовой несостоятельности, цифровые 
финансы могут своевременно корректиро-
вать кредитные решения и, таким образом, 
снижать финансовый рычаг организации 
до приемлемого уровня. При  соответ-
ствующем финансовом рычаге организа-
ции могут рассчитаться по своим кратко-
срочным и долгосрочным обязательствам 
и имеют меньшую вероятность финансовой 
несостоятельности. 

Заключение 
Цифровые финансы кардинально изме-

нили финансовую среду организации и ока-
зывают существенное влияние на снижение 

риска их финансовой несостоятельности 
за счет повышения информационной про-
зрачности организаций (снижение инфор-
мационной асимметрии) и уменьшения их 
финансового рычага.
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