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PaccmarpuBaeTcsi METOJ] OLICHKH JIMKBUIHOCTH PHCKOBBIX aKTUBOB B (DMHAHCOBOM MOPT(EIe HEHMHCTUTYIIH-
OHAJILHOTO HHBECTOPA — HENPO(ECCHOHAIIBHOTO UI'POKA HA POCCHHCKOM (DOHITOBOM PBIHKE, Il KOTOPOTO IPH BbI-
60pe HHBECTUIMOHHOTO PEIICHNS BaXKHOH XapaKTePHCTUKON, HAPSILy ¢ PUCKOM H IOXOJHOCTEIO, SIBISCTCS JINKBUJI-
HOCTh. B KadecTBe OCHOBHO# paccMaTpuBacTCsi METOMKA OLICHKH JIMKBUIHOCTH, pa3paboTaHHas CIICHHATNCTaMK
MMBE. IlpuBoasrcss HEOOX0OMMbIE ONPEIEIECHHUs U CIIOCOObI pacueTa MoKa3areliel, UCIIONIb3yeMbIX B 3TOH METO-
JIMKE, YIUTBIBACTCS YUCICHHBII aJITOPUTM OLCHKH JTUKBHIHOCTU (DUHAHCOBBIX aKTUBOB, HA OCHOBE KOTOPOTO HPH-
BOJUITCS OLICHKHU JUIS IICHHBIX OyMar, OTJIMYAIOIIMXCs Pa3IHYHBIME MTOKa3aTeIsIMI PUCKa B JOX0gHOCTH. CpaBHH-
BACTCsl YPOBCHb JIMKBHAHOCTH, OIPE/ICICHHbIN 110 JAHHOMY YHCICHHOMY aJrOPUTMY, C KO3(Q(MHUIMEHTOM TeKyIuen
JHMKBUIHOCTH OanaHca xoMmaHuH. [IpeacTaBlIeHB! SMIHPUYSCKHE PACUEThl COOTHOIICHHS JIMKBUJHOCTH IIEHHBIX
Oymar SMHUTCHTA H TEKYILIEi TMKBUIHOCTH ero OanaHca. [TomydeHHbIe B paboTe pe3yabTaThl B COBOKYITHOCTH MO3BO-
JISIIOT 0XapakTepusoBarh MeToauky MMBB kak aziekBaTHO OTpakarollyto IOKa3aTed LEHHbIX OyMmar, TOPryeMbiX
Ha pbIHKe. [IpoBe/IeHHbII aHaIN3 NO3BOJISIET CeIaTh BEIBOJ O TECHON B3aHMOCBS3U JIMKBHAHOCTH OOPAIIAIOIINXCS
Ha pbIHKE (DMHAHCOBBIX aKTHBOB M TEKyIICH JIMKBUIHOCTH OajlaHCa SMUTCHTA, aHAJIN3 OTPAXKACT CIIOKHBILYIOCS
HPAKTHKY BbIOOPA MHBECTOPOM MHBECTUIHOHHOTO PEHICHHS C YYETOM TEKYIIEro ()UHAHCOBO-IKOHOMUUYECKOTO CO-
CTOSIHUSI DMHTEHTA.

KiioueBble ci10Ba: JIMKBH/IHOCTDb, TEKYLIAsl JUKBHIHOCTD, OLICHKA JHKBUAHOCTH 110 MeToanke MMBB,

NUMERICAL ALGORITHM OF EVALUATING THE LIQUIDITY OF RISK ASSETS
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The method of evaluating the liquidity of risk assets in a non-institutional investor’s financial portfolio is
considered. A non-institutional investor is a non-professional agent of the Russian stock market for whom the level
of liquidity is as important as risk and return. The major method of evaluating the liquidity that was created by
specialists from MICEX is presented. Necessary definitions and methods of calculating indicators that are using in
this method are given; the numerical algorithm of evaluating the liquidity of risk assets is justified. The evaluations
of the securities that differ in risk and return are considered. The level of the liquidity that is defined using this
algorithm is compared with the rate of current liquidity of company’s balance which is not the main indicator of
assess of the company’s financial sustainability. The indicators of the liquidity of emitter’s securities and the current
liquidity of his balance are presented. The results led to the conclusion that this method of evaluating the liquidity of
risk assets is correct. The analysis that was carried out helps to find the correlation between the liquidity of financial
assets and the current liquidity of emitter’s balance. The analysis reflects the practice of choosing the investment
decision by taking into consideration the company’s current financial and economical sustainability.

Keywords: liquidity, current liquidity, a measure of liquidity using the MICEX’s method, capitalization, trading
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JIMKBUJHOCTh — Ba)KHash HapsJy C pH-
CKOM M JIOXOJHOCTBIO XapaKTepUCTHKA IICH-
HOU Oymaru, BKJIF0OYaeMOU B MOPTQEIIb HEUC-
TUTYLIHMOHAJIBHOTO MHBECTOpa (MHBECTOp, HE
SIBIISIOLIMICS MHCTUTYLHMOHAIBHBIM, LEJbIO
KOTOPOTO SBIIIETCS cOepexeHue u (Min) yBe-
JMYEHUE COBOKYITHOMW CTOMMOCTH IpHOOpe-
TEHHBIX (DMHAHCOBBIX akTHBOB [1, c. 96]) —
areHTa POCCHICKOTO (OHIOBOTO pBHIHKA,
XapakTepusylomas CHoCOOHOCTh 3TOTO aK-
THBA B TEUCHHE OINPENEICHHOTO BPEMEHHOTO
MPOMEXKYTKAa KOHBEPTUPOBATHCS B JIPYroit
AKTUB, KaK MPaBWIO, C OONbIICH JTUKBUIHO-
CThIO [2, c. 3137]. MakcuMaTbHO TUKBUTHBIM

aKTHBOM TIPUHATO CUUTATh JEHEXHBIE CPEe.-
ctBa [3, c. 110]. I3BeCTHBI pa3HbIe METOIUKHI
OIICHKH JIMKBUAHOCTU. PaccmoTpum meTtomnu-
Ky MMBb u npuseneM aHanu3 JIMKBUJAHOCTH
aKIU{ HEKOTOPOTO AIMUTEHTA U €r0 TEKYLIYIO
JUKBHUTHOCTb.

Paccuntaem mmkBuaHOCTH akiuii [TAO
«HoBaTOK», [TAO «Maruauty, [TAO «Ypanka-
suit». CorviacHO MHEHUIO JKypHaa « DKCIIepT»
akuu [TAO «MarHuT SBISIOTCS] BBICOKOJIUK-
BUJIHBIMH, OPraHU3alUsl HAXOAMUTCS Ha 7-O0M
Mecte B crucke «Jkeneptr-400»; akuuu [TAO
«HoBaTOKy, 10 nX MHEHHIO, TAK)KE CUMTAIOT-
Cs1 BBICOKOJIMKBUIHBIMU, KOMIIAHUS 3aHUMAET
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17-0oe mecto B crucke «OkcnepT-400», [TAO
«Ypankanuil» HaxomuTcs Ha 79-oM MecTe
B na”HHOM criucke [4, ¢. 106].

ITo nmanaeiM MMBB akuusmMu nepBoro
ommenoHa (romyOble (DUITKH) SBISIIOTCS  aK-
mnn ITAO «HoBaTDK» u ITAO «Maraury.
22.09.2017 1. oObikHOBeHHBIE akmuu ITAO
«Ypankanuii» BOIUIA B MHJIEKC aKIIUK BTOPOTO
smenona [5].

B Meronuke MMBDB nukBuaHOCTh akiui
paccuuTBIBAaeTCS IO CIEAyIome  Qopmyre
(B mpo1eHTax):

Average (PXQ) — cpenHss KanuTalu3anus,
paccuMTaHHas 3a TPU MECSA, MPEAIIeCTBYIO-
npe THo GopMHUpOBaHUs 0a3bl pacyera, 1o i-i
akiuu [6].

Kanuranuzaius MoxkeT ObITh HaliJIcHa KaK
MIPOU3BEACHIE YHCIIA AKITUH KOMIaHUH (00heM
BBIMYCKa) Ha [IEHY aKIUH (LleHa 3aKPBITHS):

Capitalization = Q*P. 2)

Jst pacuera Average (PXQ,) Heo6xoaumo
HalJICHHYO KalTUTaJIN3aIUI0 Pa3/IeIUTh Ha KO-
JIMYECTBO JIHEH paccMaTpuBaeMoro Tephoja,

. B KOTOPbIE TIPOXOIMIIN TOPTH.
LC = Median <V:> Bynem paccunThiBaTh JIMKBHJHOCTH Ha
" Average(P,-Q,)- FF, 03.11.2017 1., paccMaTpuBaeMblii TEPHOA:
s WorkDays *100%, (1) 03.08.2017 - 02.11.2017 rr. (B JaHHOM TIEPHO-

e Median(l/) — MeJuaHa QHEBHOro o0beMa
TOPTOB B PYOJIsIX, pacCAUTaHHAS 3a TPU MECS-
1a, MNPEANICCTBYIONME JHIO (HOPMUPOBAHUS
0a3bl pacyera, 10 i-i aKkIuu;

Menuana — 3JIeMEHT BBIOOPKH, JUIsl KOTOPOTO
ITOJIOBMHA U3 OCTAaBIIUXCS 3JIEMEHTOB BBIOOD-
KH MEHBIIE HETO, a ApyTras IOJOBUHA — OO0JIb-
me Hero (HEeYeTHOE YHCIO JJIEMEHTOB BBI-
0opkn), 6O cpenHee apuPMETHIECKOE ABYX
3JIEMEHTOB BBIOOPKH (UETHOE YMCIIO DIIEMEH-
TOB BBIOOPKH);

WorkDays — KOmM4ecTBO TOPTOBBIX JTHEH
B roay (1o ymodanuto 247);

nie 66 TOProBbIX JHEIN).

Average (P x Q)= Capitalization

,(3
Koui-Bo ToproBoix nHei ©)
FF, — ko3 unment free-float i-it akmum —
JTOJIS IICHHBIX OyMar B CBOOOTHOM OOpaIeHHH.
TakuMm o0pazom, JJisi pacdyera JTUKBUIHO-
ctu aknui no meromuke MMBB neoOxoan-
MO HCIIOJIB30BaTh CICAYIOUIYI0 MH(POPMAIHIO
TOProBoi Oupxu: ooveM Topros (), neHa 3a-
KpbITUs (P), 00beM BoITycKa akiuid (Q).
Hcxomuble maHHBIE TIO pe3yibTaTaMm Top-
roB 3a mpomexyTok Bpemenn 03.08.2017-
02.11.2017 rr. npexacTasneHsl B Tad. 1.

Taonuua 1
Ucxonubie nannbie aisa [IAO «HoBaTOKy, [TAO «Marnut», [TAO «Ypankanuii»
Jara ITAO «HoBaTOK» [7] TTAO «MaruuT» [8] MAO «Ypankammin» [9]
Oo0bem ToproB, | Llena 3akper- | O6veM Topros, | Llena 3akpbl- | O0beM Topros, | Llena 3akpbI-
pyo. THS, pyO. pyo. THSA, pyO. pyo. THSA, pyO.

03.08.2017 | 401 157 482 6259 791 741 585 9428 13322178 130,80
04.08.2017 | 525620 402 6189 653 160272 9321 7911373 131,30
07.08.2017 | 307 046 539 616,1 459 632951 9401 13 371 565 131,20
08.08.2017 | 860 288 277 6247 1049 153 276 9497 15105 640 131,60
09.08.2017 | 403 992 500 621,8 257 812 888 9407 12 591 864 130,85
10.08.2017 | 538901 849 6240 323759 133 9333 21411 946 131,10
11.08.2017 | 546 167 181 6173 834 366 126 9358 8 581 868 131,50
14.08.2017 | 521 155 862 604,5 407 224 240 9370 21798 831 132,80
15.08.2017 | 639314 355 603,9 357782 329 9360 60 824 540 135,85
16.08.2017 | 435151393 599,0 1131224 661 9470 34 955 985 135,30
17.08.2017 | 450395269 595,6 758 619 621 9447 26 875 266 136,85
18.08.2017 | 313 639 687 596,7 772 973 937 9335 31045028 138,60
21.08.2017 | 408 448 843 605,2 901 154 924 9492 68 671 727 143,45
22.08.2017 | 405 045 350 612,1 517 927 265 9556 66 187 981 145,50
23.08.2017 | 473 683 871 602,1 1280 589 659 9744 75978 878 140,15
24.08.2017 | 181707 262 602,0 1372961 899 9812 56 382 165 144,75
25.08.2017 | 219414507 603,8 1335018471 9799 37 883 959 144,90
28.08.2017 | 273 341 156 596,0 1382278 133 10 000 35901 655 141,15
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Oxonvanue Ta0.1. 1
Jara ITAO «HoBaTOK» [7] TTAO «MaruuT» [8] ITAO «Ypankammit» [9]
OG6bem Topros, | Ilena 3akpel- | O6bem Topros, | Llena 3akpbi- | OObeM Topros, | LleHa 3akpbi-
pyo. THS, pyO. pyo. THS, pyO. pyo. THS, pyO.
29.08.2017 | 328 803 194 594,1 2 181 697 154 10 247 25604 141 140,25
30.08.2017 | 757 047 804 601,2 2 106 200 459 10 650 43 066 557 140,00
31.08.2017 | 713889 128 599,3 1974 874 946 10 800 45630 103 136,40
01.09.2017 | 333412653 596,5 836 406 272 10 590 60 107 366 138,45
04.09.2017 | 305971 650 597,7 521596 932 10510 34998 138 137,55
05.09.2017 | 356258 678 602,0 425204 186 10 630 34057 122 136,70
06.09.2017 | 496 548 377 599,8 1 128 700 294 10 540 29 941 548 137,40
07.09.2017 | 761476 679 600,0 647239 795 10 544 37377083 137,50
08.09.2017 | 444 775 801 606,2 918 924 888 10 527 27541293 137,70
11.09.2017 | 573635170 600,1 881 341 155 10 680 49 806 409 141,15
12.09.2017 | 434703 864 604,5 1389 732 248 10 795 58 841 366 141,00
13.09.2017 | 610965916 606,0 1146 828 321 10 700 52748 061 139,25
14.09.2017 | 474 530 391 606,1 1414196 831 10434 54 108 382 144,00
15.09.2017 | 783 373 528 610,0 931363979 10 397 125038 163 145,00
18.09.2017 | 970572 635 623,0 809 030 731 10 320 33 160 881 144,10
19.09.2017 | 598 412 259 627,0 373 956 562 10376 33326033 141,90
20.09.2017 | 786 196 259 636,8 823 771 580 10 465 75 643 760 143,95
21.09.2017 | 1159424 621 651,5 873 473 692 10 340 54226 159 144,50
22.09.2017 | 670138 433 6454 941984 313 10 260 19 002 853 145,85
25.09.2017 | 531133716 651,7 1508 113 545 10 140 23 081 604 145,00
26.09.2017 | 734527265 6623 1 086 431 476 10 090 25799 696 144,35
27.09.2017 | 732120424 660,3 782 929 790 10 163 42 413 515 142,20
28.09.2017 | 641 863 306 657,0 810487 341 10 089 20 818 229 144,30
29.09.2017 | 464771 467 6640 503 641 993 10 100 124 848 665 137,50
02.10.2017 | 393 575470 660,0 526 757 668 10 085 32633013 137,40
03.10.2017 | 501 101 350 663,5 709 766 830 10 070 17 844 800 136,40
04.10.2017 | 433 981 609 6684 1 144 881 224 9914 19338 780 135,00
05.10.2017 | 657 532 089 680,0 1037 595 578 9836 28 826 377 136,50
06.10.2017 | 774 499 324 677,1 639 601 000 10 050 31098 182 137,10
09.10.2017 | 495 946 325 666,1 713 169 075 9 880 6979 084 137,10
10.10.2017 | 368 709 825 6606,7 498 320 093 9 804 27766 386 136,80
11.10.2017 | 510705 647 681,6 741 489 643 9760 21370 882 135,50
12.10.2017 | 318 164 342 675,3 666 169 560 9736 11215261 137,40
13.10.2017 | 451628 021 669,0 1268 011 709 9 540 14 798 400 136,50
16.10.2017 | 428999 019 667,1 683334 741 9429 35710184 135,00
17.10.2017 | 351 060 461 657,7 1226744 133 9332 15711702 134,20
18.10.2017 | 401994312 664,6 1 246 844 647 9286 32456 468 134,50
19.10.2017 | 325929 920 664,6 1102992 242 9445 23266 683 132,45
20.10.2017 | 410260013 660,7 9627 698 994 8550 14 154 695 131,45
23.10.2017 | 346 203 247 661,8 5628 118 876 8221 24148 393 130,60
24.10.2017 | 408 237 224 664,0 4180 181 120 7913 17 015 626 132,00
25.10.2017 | 836106011 656,0 4618460 561 8299 19017 777 130,35
26.10.2017 | 446 692 309 647,0 2264987016 8347 48 696 145 132,65
27.10.2017 | 497 623 879 651,8 3 106 749 908 8 065 64 191 589 131,25
30.10.2017 | 350 864 085 649,0 1699 112 880 8022 11 117 361 130,60
31.10.2017 | 387 155400 651,0 3 586 938 726 7 693 11227143 130,30
01.11.2017 | 471416911 654,0 2441231 552 7610 10 821 349 130,65
02.11.2017 | 301 902 398 652,0 4 040 785 266 7370 14914 255 129,25
O6bemM 3036 306 000 94 561 355 2936015 891
BBIITyCKA
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Ha ocHOBe 5THX IaHHBIX pacCUMTaEM MEPEUNCICHHBIE BBINIE MAPaMETPhI AJIS MOCISTyFOIIEeH
OLICHKH JIMKBUIHOCTH PUCKOBBIX (DMHAHCOBBIX aKTHBOB — aKIIUH.

ITokazarens Median(V)) — mennana JHEBHOTO 00beMa TOPIoB (B py0.), paCCYUTaHHOTO 3a TPH
mecsia (¢ 03.08.2017 mo 03.11.2017 rr).

Jnst onipeneneHus MeJuaHbl HeOOXOANMO TIEPBOHAYAIIBHO YIIOPS0YUTh UCXOTHBIH P JaH-
vbIxX 110 aknusaM [TAO «HoBaTOK», [TAO «Maruuty, [TAO «Ypankanauii» 1mo Bo3pacTaHuIO 00b-
ema Topros (Tadin. 2—4).

Taonauna 2
O0nembl Topros aknusmu [TAO «HoBaTOK»

Ne Jara O0BeM Topros., pyo. Ne Hara O0BeM Topros., pyo.
T1/T1 T1/T1
1 24.08.2017 181 706 655 34 29.09.2017 461 369 253
2 25.08.2017 219 414 507 35 10.08.2017 461 940 878
3 28.08.2017 261385130 36 01.11.2017 471 413 080
4 07.08.2017 282 085 376 37 23.08.2017 473 680 849
5 02.11.2017 301 898 523 38 14.09.2017 474 520 715
6 04.09.2017 305 969 262 39 03.10.2017 493 496 213
7 18.08.2017 313 304 341 40 06.09.2017 494 185 626
8 12.10.2017 318 164 342 41 09.10.2017 495 946 325
9 19.10.2017 325928 607 42 27.10.2017 497 623 879
10 29.08.2017 328 800 770 43 11.10.2017 510 705 647
11 01.09.2017 333 407 881 44 14.08.2017 521148 610
12 21.08.2017 340 655978 45 04.08.2017 525 620 402
13 23.10.2017 346 195 353 46 25.09.2017 525938 116
14 30.10.2017 350 864 085 47 11.08.2017 546 165 956
15 17.10.2017 351 060 461 48 11.09.2017 573 635170
16 05.09.2017 356 252 080 49 19.09.2017 595272 900
17 10.10.2017 368 709 158 50 13.09.2017 610 964 087
18 31.10.2017 372902 386 51 28.09.2017 637 813 671
19 02.10.2017 390 037 135 52 15.08.2017 639 313 746
20 24.10.2017 393 092 447 53 22.09.2017 643 532 973
21 03.08.2017 401 156 866 54 05.10.2017 645 983 723
22 18.10.2017 401 993 648 55 27.09.2017 689 412 895
23 09.08.2017 403 992 500 56 26.09.2017 691 507 265
24 22.08.2017 405 680 350 57 31.08.2017 713 886 726
25 20.10.2017 410260013 58 08.08.2017 730 213 949
26 16.10.2017 428932 529 59 07.09.2017 746 424 352
27 04.10.2017 430212 573 60 30.08.2017 757 047 804
28 16.08.2017 433 832 909 61 15.09.2017 766 573 494
29 12.09.2017 434 703 864 62 06.10.2017 771 113 824
30 08.09.2017 444168 201 63 20.09.2017 782 973 889
31 26.10.2017 446 692 309 64 25.10.2017 836 099 484
32 17.08.2017 450 180 853 65 18.09.2017 970 570 155
33 13.10.2017 451 357 168 vV | 66 21.09.2017 1154171772

3a nepuox 03.08.2017 r. — 03.11.2017 1. KOTUIECTBO TOPTOBBIX THEH cocTaBmio 66. Paccun-
Tac€M MEIHUaHy THEBHOT'O o0Bpema TOPIroB, UCIIOJIB3Yys YIIOPAAOYCHHBIC 10 BO3pAaCTaHUIO TaHHBIC.
Tak Kak 4yuClI0 0ObEMOB TOProB 66 — YeTHOE, TO MeiaHa o0beMa OyJIeT orpe/e/ieHa KaK MmoJTy-
CyMMa COCEJHUX 3HAYEHUU.

Hnst TTAO «HoBaT2K»:

451357168 +461369253
2

= 456363211 (py6.).

Median (Vi)
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O06bembl Topro akiusMu [TAO «Maraut»

Taoéauna 3

Ne Jara O0BeM Topros., pyo. Ne Mara O0BeM TOpros., pyo.
/11 /11

1 09.08.2017 257 812 888 34 15.09.2017 931363 979
2 10.08.2017 323759 133 35 22.09.2017 941984 313
3 15.08.2017 357 782 329 36 | 05.10.2017 1037595578
4 19.09.2017 373 956 562 37 08.08.2017 1049 153 276
5 14.08.2017 407 224 240 38 | 26.09.2017 1086 431 476
6 05.09.2017 425 204 186 39 19.10.2017 1102 992 242
7 07.08.2017 459 632 951 40 | 06.09.2017 1 128 700 294
8 10.10.2017 498 320 093 41 16.08.2017 1131224 661
9 29.09.2017 503 641 993 42 04.10.2017 1144 881 224
10 22.08.2017 517 927 265 43 13.09.2017 1 146 828 321
11 04.09.2017 521596 932 44 17.10.2017 1226 744 133
12 02.10.2017 526 757 668 45 18.10.2017 1 246 844 647
13 06.10.2017 639 601 000 46 13.10.2017 1268011 709
14 07.09.2017 647 239 795 47 23.08.2017 1280 589 659
15 04.08.2017 653 160 272 48 | 25.08.2017 1335018471
16 12.10.2017 666 169 560 49 24.08.2017 1372 961 899
17 16.10.2017 683 334 741 50 | 28.08.2017 1382278 133
18 03.10.2017 709 766 830 51 12.09.2017 1389 732 248
19 09.10.2017 713 169 075 52 14.09.2017 1414196 831
20 11.10.2017 741 489 643 53 25.09.2017 1508 113 545
21 17.08.2017 758 619 621 54 | 30.10.2017 1699 112 880
22 18.08.2017 772 973 937 55 31.08.2017 1974 874 946
23 27.09.2017 782 929 790 56 | 30.08.2017 2 106 200 459
24 03.08.2017 791 741 585 57 29.08.2017 2 181 697 154
25 18.09.2017 809 030 731 58 | 26.10.2017 2264987016
26 28.09.2017 810487 341 59 01.11.2017 2441 231 552
27 20.09.2017 823 771 580 60 | 27.10.2017 3 106 749 908
28 11.08.2017 834 366 126 61 31.10.2017 3586 938 726
29 01.09.2017 836 406 272 62 | 02.11.2017 4 040 785 266
30 21.09.2017 873 473 692 63 24.10.2017 4180 181 120
31 11.09.2017 881 341 155 64 | 25.10.2017 4 618 460 561
32 21.08.2017 901 154 924 65 23.10.2017 5628 118 876
33 08.09.2017 918 924 888 66 | 20.10.2017 9 627 698 994

Jns [TAO «Maruuy:

Median (Vi) = 918924888;931363979 = 925 144 434 (py6.).
Tabonuua 4
O6bembl ToproB aknusMu [TAO «Ypamkamuiiy

Ne Jara O6wem Topros, pyo. Ne JHara O6BemM Topros, pyo.
/1 /1

1 09.10.2017 6979 084 34 | 06.09.2017 29 941 548

2 04.08.2017 7911 373 35 | 18.08.2017 31045028

3 11.08.2017 8 581 868 36 | 06.10.2017 31098 182

4 01.11.2017 10 821 349 37 | 18.10.2017 32 456 468

5 30.10.2017 11117 361 38 | 02.10.2017 32633013
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2

Oxonyanne Tada. 4

Ne [Hara O06Bem Topros, pyo. Ne JHara O6BeM Topros, pyo.
/1 /1

6 12.10.2017 11215 261 39 | 18.09.2017 33160 881
7 31.10.2017 11227 143 40 | 19.09.2017 33326033
8 09.08.2017 12 591 864 41 | 05.09.2017 34 057 122
9 03.08.2017 13322 178 42 | 16.08.2017 34 955 985
10 | 07.08.2017 13 371 565 43 | 04.09.2017 34998 138
11 20.10.2017 14 154 695 44 1 16.10.2017 35710 184
12 13.10.2017 14 798 400 45 | 28.08.2017 35901 655
13 02.11.2017 14 914 255 46 | 07.09.2017 37377 083
14 | 08.08.2017 15 105 640 47 | 25.08.2017 37 883 959
15 17.10.2017 15711 702 48 | 27.09.2017 42 413 515
16 | 24.10.2017 17 015 626 49 | 30.08.2017 43 066 557
17 | 03.10.2017 17 844 800 50 | 31.08.2017 45630 103
18 | 22.09.2017 19 002 853 51 | 26.10.2017 48 696 145
19 | 25.10.2017 19 017 777 52 | 11.09.2017 49 806 409
20 | 04.10.2017 19 338 780 53 | 13.09.2017 52 748 061
21 28.09.2017 20 818 229 54 | 14.09.2017 54 108 382
22 11.10.2017 21370 882 55 | 21.09.2017 54226 159
23 10.08.2017 21411946 56 | 24.08.2017 56 382 165
24 14.08.2017 21798 831 57 | 12.09.2017 58 841 366
25 25.09.2017 23 081 604 58 | 01.09.2017 60 107 366
26 19.10.2017 23 266 683 59 | 15.08.2017 60 824 540
27 | 23.10.2017 24 148 393 60 | 27.10.2017 64 191 589
28 | 29.08.2017 25604 141 61 | 22.08.2017 66 187 981
29 | 26.09.2017 25799 696 62 | 21.08.2017 68 671 727
30 17.08.2017 26 875 266 63 | 20.09.2017 75 643 760
31 08.09.2017 27 541 293 64 | 23.08.2017 75978 878
32 10.10.2017 27 766 386 65 | 29.09.2017 124 848 665
33 05.10.2017 28 826 377 v | 66 | 15.09.2017 125038 163

st TTAO «Ypankamuiin:

Median(Vi) _ 28826377 +29941548 _ 29 383 963 (py6.).

WorkDays — KOTuuecTBO TOPrOBBIX AHEH B rofy (Mo ymondanuio 247).

KaHI/ITaJ'II/BaLII/ISI MOXET OBITh Haﬁ,[[eHa KakK IMPpOU3BCACHUC YHnCia aKI_II/Iﬁ q)HpMI:I (O6’L6M BBbI-

«Ypankaauit» cBe

IMycKa) Ha 1eHy akmuu (tadm. 1):

Capitalization = P*Q.

Paccunrannsie mannasie mo karmuTanuzanuy aknui ITAO «HoaTOK», ITAO «Marauty», ITAO

eM B Tali. 5.

“)

Tabauuna 5
Pacuer xanuTanuzanuu

JHara ITAO «HoBaTOK» ITAO «Mar=auT» ITAO «Ypankanmii»

Kanuranusans, pyo. Kanuranusarsi, pyo. Kanuranuzanwus, pyo0.
03.08.2017 1 900 423 925 400 891 524 454 940 384 030 878 543
04.08.2017 1 879 169 783 400 881 406 389 955 385 498 886 488
07.08.2017 1 870 668 126 600 888 971 298 355 385 205 284 899
08.08.2017 1 896 780 358 200 898 049 188 435 386 379 691 256
09.08.2017 1 887 975 070 800 889 538 666 485 384 177 679 337
10.08.2017 1 894 654 944 000 882 541 126 215 384 911 683 310
11.08.2017 1 874 311 693 800 884 905 160 090 386 086 089 667
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IIponoaxenue Tadi. 5

JHara ITAO «HoBaTOK» ITAO «MarauT» ITAO «Ypankanmii»
Kanuranusarws, pyo. Kanuranuszanws, pyo. Kanuranuzanws, pyo.
14.08.2017 1 835446 977 000 886 039 896 350 389902 910 325
15.08.2017 1 833 625 193 400 885 094 282 800 398 857 758 792
16.08.2017 1 818 747 294 000 895496 031 850 397 242 950 052
17.08.2017 1 808 423 853 600 893 321 120 685 401 793 774 683
18.08.2017 1 811 763 790 200 882 730 248 925 406 931 802 493
21.08.2017 1 837 572 391 200 897 576 381 660 421 171 479 564
22.08.2017 1 858 522 902 600 903 628 308 380 427190 312 141
23.08.2017 1 828 159 842 600 921 405 843 120 411 482 627 124
24.08.2017 1827 856 212 000 927 836 015 260 424 988 300 222
25.08.2017 1 833 321 562 800 926 606 717 645 425 428 702 606
28.08.2017 1 809 638 376 000 945 613 550 000 414 418 643 015
29.08.2017 1 803 869 394 600 968 970 204 685 411776 228 713
30.08.2017 1825427167 200 1007 078 430 750 411 042 224 740
31.08.2017 1 819 658 185 800 1021 262 634 000 400 472 567 532
01.09.2017 1 811 156 529 000 1 001 404 749 450 406 491 400 109
04.09.2017 1 814 800 096 200 993 839 841 050 403 848 985 807
05.09.2017 1827 856 212 000 1 005 187 203 650 401 353 372 300
06.09.2017 1 821 176 338 800 996 676 681 700 403 408 583 423
07.09.2017 1 821 783 600 000 997 054 927 120 403 702 185 013
08.09.2017 1 840 608 697 200 995 447 384 085 404 289 388 191
11.09.2017 1 822 087 230 600 1 009 915 271 400 414 418 643 015
12.09.2017 1 835446 977 000 1 020 789 827 225 413 978 240 631
13.09.2017 1 840 001 436 000 1 011 806 498 500 408 840 212 822
14.09.2017 1 840 305 066 600 986 653 178 070 422 786 288 304
15.09.2017 1 852 146 660 000 983 154 407 935 425 722 304 195
18.09.2017 1 891 618 638 000 975 873 183 600 423 079 889 893
19.09.2017 1 903 763 862 000 981 168 619 480 416 620 654 933
20.09.2017 1 933 519 660 800 989 584 580 075 422 639 487 509
21.09.2017 1 978 153 359 000 977 764 410 700 424 254296 250
22.09.2017 1 959 631 892 400 970 199 502 300 428 217917 702
25.09.2017 1 978 760 620 200 958 852 139 700 425 722 304 195
26.09.2017 2 010 945 463 800 954 124 071 950 423 813 893 866
27.09.2017 2 004 872 851 800 961 027 050 865 417 501 459 700
28.09.2017 1 994 853 042 000 954 029 510 595 423 667 093 071
29.09.2017 2016107 184 000 955 069 685 500 403 702 185 013
02.10.2017 2 003 961 960 000 953 651 265 175 403 408 583 423
03.10.2017 2014 589 031 000 952 232 844 850 400 472 567 532
04.10.2017 2 029 466 930 400 937 481 273 470 396 362 145 285
05.10.2017 2 064 688 080 000 930 105 487 780 400 766 169 122
06.10.2017 2 055 882 792 600 950 341 617 750 402 527 778 656
09.10.2017 2 022 483 426 600 934 266 187 400 402 527 778 656
10.10.2017 2 024 305 210 200 927079 524 420 401 646 973 889
11.10.2017 2 069 546 169 600 922 918 824 800 397 830 153 231
12.10.2017 2 050417 441 800 920 649 352 280 403 408 583 423
13.10.2017 2031 288 714 000 902 115 326 700 400 766 169 122
16.10.2017 2 025519 732 600 891 619 016 295 396 362 145 285
17.10.2017 1 996 978 456 200 882 446 564 860 394 013 332 572
18.10.2017 2017 928 967 600 878 096 742 530 394 894 137 340
19.10.2017 2017928 967 600 893 131 997 975 388 875304 763
20.10.2017 2 006 087 374 200 808 499 585 250 385939 288 872
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Oxonyanue Ta01. 5
JHara ITAO «HoBaTOK» ITAO «MarauT» ITAO «Ypankanmii»
Kanuranusarws, pyo. Kanuranuszanws, pyo. Kanuranuzanws, pyo.
23.10.2017 2 009 427 310 800 777 388 899 455 383 443 675 365
24.10.2017 2016 107 184 000 748 264 002 115 387 554 097 612
25.10.2017 1991 816 736 000 784 764 685 145 382 709 671 392
26.10.2017 1 964 489 982 000 789 303 630 185 389 462 507 941
27.10.2017 1 979 064 250 800 762 637 328 075 385 352 085 694
30.10.2017 1 970 562 594 000 758 571 189 810 383 443 675 365
31.10.2017 1 976 635 206 000 727 460 504 015 382 562 870 597
01.11.2017 1 985 744 124 000 719 611 911 550 383 590 476 159
02.11.2017 1979 671 512 000 696 917 186 350 379 480 053 912
Hroro 126 860 204 616 600 60 308 773 623 770 26 583 421 881 087

Paccunraem cpelHIOW KalMTAIU3aIUI0 aKI[MK KaXI0H KOMIIAaHUH, UCTIONb3ysl (hopmyy (3)

U TaHHble Ta0II. 5.

Hns akuit TTAO «HoBaTOK»:

Average(P*Q)= Capitalization -
Kon-Bo Toproeeix nHe
126860204616 600
= 66 =1922 124 312 373 (py0.).
Jorst axruit ITAO «Marauty:
Average( P*Q)= Capitalization -
Kon-Bo TOoprosbix qHei
60308773623770
= 66 =913 769 297 330 (pyO.).
Jost axruit ITAO «Ypankanuity:
Average (P*Q)= Capitalization -
Kon-Bo TOproBeIx qHei
26584449486 649
= 66 =402 794 689 192 (py0©.).

Koaddunment free-float, 3anmcTBoBanHEIH ¢ calita MMBB, cocrasmi [10]:
— s akuuii [TAO «HoBaTOK»: FF = 27 %);

— st akuit ITAO «Maraut»: FF = 63 %;

— g akiuit [TAO «Ypankanuity: FF = 6 %.

OneHnM ypoBeHb JTUKBUHOCTH paccMaTpuBaeMbIX akiui o ¢popmye (1):
— g [TAO «HoBaTOK»:

Median (V)
LC, =
Average(P,.-Q,)- FF,

-WorkDays *100% =

_ 456363211
1922124312373*0,27

*247%100% =21,720%

— st [TAO «Maraury:
3 Median (V)
'~ Average(P,-Q,)- FF,

-WorkDays ¥*100% =

_ 925144434
913769297330*0,63

*247*100% = 39,694%;
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— s [TAO «VYpankanuii»:
Median (V)

' Average(P-Q))- FF,

7257838738

402779119410%*0,06

-WorkDays ¥*100% =

*247%100% =30,031%.

[Ipopamwxupyem akuny KoMoaHui 1o ypoBHto JukBuaHocTH: [TAO «Maraury, [TAO «Ypai-
kammid», [TAO «HoBaTOK» n 1u1s 5THX KOMIaHu# paccyuTaeM KOdQPUIHNEHTHI TEKYIEeH JTUKBUI-

HOCTH (Tabmn. 6) mo hopmyre

OOOpOTHBIC aKTUBEI

TEK. JINK. -

b
KparkocpouHnbie 00s13aTenbCTBa

“)

r7e 000pOTHBIE aKTHUBBI — PECYPCHBIN MOTEHIIMAN KOMITAHUH Ha KOoHeI| rojia (crarbs 1200 Ganan-
ca); KpaTKOCPOYHbIe 00513aTesIbCTBA (KPEAUTOPCKAs 3a10KEHHOCTD) — 3aJOJKEHHOCTh KOMIa-

HHU CO CPOKOM IIOraliCHUs B TCUCHUEC I'o/ia.

Taoauna 6
Pacuer xoa¢duruenta Texyiiei JUKBUIHOCTH
ITAO «HoBaTOK» | ITAO «Maruut» | ITAO «VYpankanuii»
OO60pOTHBIEC aKTHBEI, MITH PYO. 132 760 158 889,557 123 604
KparkocpouHble 00513aTenbCTBa, MITH PYO. 108 791 165 712,966 141 379
KoahdummenT Tekymeit TMKBUIHOCTH 1,22 0,96 0,87

HammomunM, k0o3pQHUIMEHT TeKymeH JnK-
BUAHOCTH OanaHca He SIBISIETCS €AMHCTBEH-
HBIM II0Ka3aresneM (UHAHCOBOW YCTOMYMBO-
CTH NPEANPUHAMATEIIBCKON OpraHu3alny, Tak
KaK OTIMYAETCs] BBICOKOH AMHAMHYHOCTHIO
Y B 3HAYUTEIBHOW CTEIIEHH 3aBHCUT OT CTPYK-
TYpBl TEKYIIMX aKTUBOB M CPOUYHBIX 00s13a-
tenscTB [11, c. 201].

JLi1st KOppEeKTHON OLEHKH (PUHAHCOBO-IKO-
HOMHYECKOTO MOJOKEHHUS KOMIIAHHUM Hapsiay
C [10KA3aTeIsIMH JINKBUJHOCTH OajaHca ciemy-
€T TaKXKe YYUTHIBATH (PMHAHCOBBIC KO PHIIU-
€HTBI, XapaKTepHu3ylomye (UHAHCOBYIO yCTOM-
YUBOCTH MPEATPHATHUS:

— KO3 PULUUEHT aBTOHOMHU — JIOJsI COO-
CTBEHHBIX CPEICTB B 00IIEM 00beMe HCTOU-
HUKOB (DMHAHCHUPOBAHUS — XapaKTepUCTUKA
HE3aBUCHMOCTH OPTaHHU3AIUU OT 3aCMHBIX HC-
TOYHUKOB (PMHAHCUPOBAHUSI (HAPOTHB, KOA(-
¢unmeHT nonra, SBISSCH BETWYMHOM, oOpar-
HOW KOA((UIMEHTY aBTOHOMHUH, ONPEIEIISCT
JIOJTIO 32€MHBIX CPE/ICTB B I1aCCUBAX);

— kK03 GUIIEHT (PUHAHCOBOTO PUCKA — OT-
HOIIICHNE 3a€MHBIX CPEACTB K COOCTBEHHBIM —
BEJIMYMHA 3a€MHBIX CPEJCTB, MPUXOSIIUXCS
Ha €JUHHUIy COOCTBEHHBIX CPEACTB. DTOT TO-
KazaTeJb TaKXKe CIYKHUT HHIUKATOPOM (pUHAH-
COBOM HE3aBUCHMOCTHU OpraHHU3aLUH;

— ko3¢ durnenT (GUHAHCOBON yCTOWYH-
BOCTH — YJIIEJbHBIA BEC MEPMaHEHTHOTO Ka-
nuTajia B o0ieil cyMMe HCTOYHUKOB (pUHAH-
CUPOBaHUS;

— k09(D(UIIMEHT COOTHONICHUS MOOMIIb-
HBIX ¥ UMMOOMJIM30BaHHBIX CPEACTB XapaKTe-

pHU3yeT cTerneHb MOOWIIBHOCTH aKTHBOB MPE/-
TIPUSTHUS;

— KO3(QQULIUEHT MaHEBPEHHOCTH  COO-
CTBEHHBIX CPEJICTB — BEIIMYMHA COOCTBEHHBIX
00OpPOTHBIX CPENCTB, MPUXOMSIINXCSA Ha €Iu-
HUIy COOCTBEHHOTO KaluTaja, XapakTepu3yeT
TUOKOCTh UCIIOJIB30BAHMS IPEAIIPUITAEM COO-
CTBEHHOT'O KaluTana;

— ko3 PuuneHT 00eCIeYeHHOCTH 000POT-
HOTO KamnuTajla COOCTBEHHBIMH MCTOYHUKAMHU
(hMHAHCHPOBAHKS — OTHOIICHUE COOCTBEHHBIX
00OpPOTHBIX CPEACTB K OOOPOTHBIM aKTHUBaM
MOKa3bIBAET JI0JIF0 OOOPOTHBIX aKTHUBOB IpE/I-
npusTHs, PUHAHCHPYEMYIO 3a CYeT COOCTBEH-
HBIX UCTOYHUKOB [12, c. 22].

OpnHaKo B IPaKTHUKE SKCITpecc-aHaINn3a Te-
Kymero (hMHaHCOBO-3KOHOMHYECKOTO COCTOSI-
HUSl KOMOaHUUA KO3(DOUIHMEHTY TEKYIICH JTHK-
BHUJHOCTH OT/AETCSl NMPHOPHUTETHAS POJIb MPHU
peleHnuu OONBIIMHCTBA (PMHAHCOBBIX U MHBE-
CTHUIIMOHHBIX 3a/1a4.

IIpoBeseHHBIE pacdeThl TO3BOJISIOT Clie-
JIaTh CIEAYIONINE BHIBOIBI:

1. OdbunmanpHass METOIUKA OICHKH JIUK-
BUJHOCTH PUCKOBOTO (PMHAHCOBOTO HMHCTPY-
MeHTa (aKIus), MPEeIJIOKEHHAs U UCIIOJIb3Yye-
Mass MMBBb, BrnoiHe akTyanabHa Ha TEKyLIUi
MOMEHT H B IIEJIOM OTpa)kaeT pEIHOYHBIC pea-
JIUH, YTO TIOATBEPKIAETCS pacdeTaMy OI[EHOK
JIUKBUJHOCTH aKUMM PEUTUHIOBBIX KOMIIa-
HUN U3 pa3HBIX CEKTOpOB sKkoHOMUKH: [TAO
«HoBaT2K», I[TAO «Maraut», I[IAO «Ypan-
Kallui», BKJIIOYAaeMBIX B MOpTdenn HeuH-
CTUTYIIHOHATHHBIX WHBECTOPOB C YUETOM HX
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NPEANOYTEHU U OTHOULIEHUSI K PUCKY U JIO-
xopHocTH [13, c. 119].

2. JIMKBUAHOCTh (PUHAHCOBBIX HHCTPY-
MEHTOB (B TEpBYH oOdYepedb pPHUCKOBBIX)
OMHUTEHTA B IIEJIOM aJICKBATHO OTpa)kaeT
YPOBEHb TEKYINEH JMKBUIHOCTH OajaHca
U B 3TOM Ka4€CTBE MOXKET CIIYKHUTh OLICHKOM
ero TeKymero (MHaHCOBO-3KOHOMHYECKOTO
COCTOSIHUS.
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