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Одной из ключевых категорий, сущность которой научная мысль выясняет на протяжении ряда сто-
летий, является капитал. На сегодняшний день получила распространение концепция, согласно которой 
уставный капитал рассматривается с разных позиций. Вопросы, связанные с формированием, функциями, 
размером уставного капитала, в гражданском праве на стадии создания ООО приобретают ключевое зна-
чение, поскольку общество представляет собой разновидность коммерческой организации, основанной на 
объединении капиталов ее участников. Бухгалтеры одним из основных объектов учета по праву считают 
уставный капитал, который выступает как важнейшая экономическая категория. В работе рассмотрена эко-
номическая и юридическая интерпретации капитала организации и их взаимодействие; систематизированы 
мнения ученых и практиков по определению уставного капитала; выявлены проблемные вопросы по реали-
зации функций уставного капитала с гражданско-правовой и экономической позиций.
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Share capital – one of the key categories, the essence of which scientifi c thought fi nds pro-pulling several 
centuries. Today has spread the concept that the charter-paid-in capital is considered from different perspectives. 
Issues relating to the formation, functions, size of the authorized capital in civil law at the stage of limited liability 
companies acquire key importance, since society is a kind of commercial organization, based on a combination 
of the capital of its participants. Accountants one of the main objects of the account is rightly considered the 
authorized capital, which serves as the most important economic category. The paper considers the economic and 
legal interpretation of the capital of the organization and their interaction; systematized opinions of scholars and 
practitioners to determine the share capital; the problematic issues identifi ed for the implementation of the functions 
of the authorized capital to civil and economic positions.
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При всем многообразии форм и видов 
предпринимательской деятельности в Рос-
сии наибольшее распространение получили 
хозяйственные товарищества и общества. 
Наиболее распространенной формой хозяй-
ственной организации в настоящее время 
является общество с ограниченной ответ-
ственностью (ООО). Повышенный интерес 
к ООО со стороны предпринимателей об-
условлен относительной простотой данной 
организационно-правовой формы для за-
нятия предпринимательской деятельностью 
и ее мотивационными возможностями.

ООО, как и любой другой организа-
ции, имеющей статус юридического лица, 
свойственен признак имущественной обо-
собленности. На момент создания ООО 
«олицетворением» его имущественной обо-
собленности выступает уставный капитал.

Термин «капитал» в переводе с латин-
ского «capitalis» означает основной, глав-

ный. Впервые этот термин был введен в 4 в. 
до н.э. древнегреческим философом Ари-
стотелем. По мере исторического развития 
понятие капитала наполнялось конкретным 
содержанием.

С конца XVIII в. в Европе развивается 
прогрессивное экономическое учение физи-
ократов о естественном праве. Согласно их 
теории воля собственника организации, ос-
нованная на естественном праве, выступает 
организующим началом хозяйственного про-
цесса. Представители данной юридической 
концепции полагали, что главным действую-
щим лицом хозяйства является собственник 
и все факты хозяйственной деятельности со-
вершаются от его лица. Такое юридическое 
направление счетной мысли дало первый на-
учный подход к бухгалтерскому учету. Зна-
чительно позже развилось экономическое 
направление, согласно которому объектом 
учета являются не обязательства третьих 
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лиц по отношению к собственнику, а сами 
ценности [9]. Единство двух основ син-
тезировала в себе категория «собствен-
ный капитал».

Основным и первоначальным показате-
лем собственного капитала является устав-
ный капитал, который представляет собой 
сумму вкладов, внесенных собственниками 
в имущество организации для обеспечения 
ее уставной деятельности. Уставный капи-
тал как часть собственного капитала отно-
сится к его постоянной части, поскольку 
зафиксирован в учредительных документах 
организации.

По своей природе уставный капитал 
в условиях рыночных отношений имеет но-
вую сущность, по-разному проявляя себя 
в организациях различных форм собствен-
ности. Многообразие организационно-пра-
вовых форм юридических лиц порождает 
отличия в содержании и правовых особен-
ностях учредительного капитала.

Понятие «уставный капитал» до при-
нятия части первой Гражданского кодек-
са РФ и появления такой организацион-
но-правовой формы юридических лиц, 
как хозяйственные общества, активно не 
использовалось. Для обозначения иму-
щественной базы предприятия советская 
правовая и экономическая литература 
применяла понятие «уставный фонд», ко-
торое имело в большей степени учетно-
бухгалтерское, нежели правовое значение 
[11]. Под уставным фондом понималась 
«денежная оценка закрепленных за пред-
приятием основных фондов и оборотных 
средств, зафиксированных на балансе 
предприятия» [12].

В настоящее время в научной литера-
туре как среди юристов, так и экономистов 
нет единого понимания и толкования тер-
мина «уставный капитал».

По мнению одних специалистов, 
уставный капитал – это абстрактная, ус-
ловная величина, зафиксированная в уста-
ве и используемая для установления неко-
торых контрольных соотношений (чистых 
активов).

«Уставный капитал с известной долей 
условности можно трактовать как обяза-
тельство перед собственником по выделен-
ным предприятию основным и оборотным 
средствам» [6].

«Уставный капитал традиционно вос-
принимается как чисто номинальная (счет-
ная), выраженная в деньгах величина, 
определяемая для целей периодического 
соотнесения с нею величины чистых акти-
вов хозяйственного общества (пункт 4 ста-
тьи 90 и пункт 4 статьи 99 Гражданского 
кодекса РФ)» [7].

«Обращаем внимание, что уставный ка-
питал – это не само имущество, а именно 
размер, т.е. цифра, указанная в уставе, ниже 
которой не должна опускаться стоимость 
имущества общества» [13].

«Понятие «уставный капитал» в извест-
ной мере носит условный характер – это де-
нежное выражение стоимости имущества, 
которое должно иметь создаваемое обще-
ство безотносительно к объектам, входя-
щим в его состав и ниже уровня которого 
не должна снижаться стоимость его чистых 
активов» [14].

Другие авторы рассматривают устав-
ный капитал как определенную часть иму-
щества общества, сформированную за счет 
вкладов его участников (он входит в состав 
имущества общества») [4].

«Уставный (складочный) капитал пред-
ставляет собой сумму средств, первона-
чально инвестированных собственниками 
для обеспечения уставной деятельности ор-
ганизации» [2].

«Уставный капитал – это минимальная 
сумма материальных и денежных ресурсов, 
необходимых для финансового и матери-
ального обеспечения первого производ-
ственного цикла» [5].

Третья точка зрения основывается на 
том, что уставный капитал – это акции 
(доли), принадлежащие участникам хозяй-
ственного общества.

«Уставный капитал – это минимальная 
величина капитала, зарегистрированная 
в уставе хозяйственного общества… рав-
ная сумме долей всех участников общества 
с ограниченной ответственностью» [10].

В интерпретации Федерального закона 
«Об обществах с ограниченной ответствен-
ностью» уставный капитал составляется из 
номинальной стоимости долей его участ-
ников (п. 1 ст. 14 закона об ООО), что сразу 
же подразумевает дифференциацию номи-
нальной и действительной (реальной) доли 
участника в уставном капитале общества.

Первая и вторая точки зрения не отра-
жают экономического и правового содержа-
ния анализируемого инструмента [3].

По мнению других ученых, с граждан-
ско-правовой точки зрения уставный ка-
питал представляет собой минимальный 
размер имущества юридического лица, га-
рантирующего интересы его кредиторов. 
С позиции экономиста, уставный капитал 
служит олицетворением экономических 
ресурсов предприятия на момент его созда-
ния [8]. Применение комплексного подхода 
в изучении того или иного правового яв-
ления дает возможность учесть различные 
аспекты и избежать односторонности в его 
понимании.
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«Уставный капитал «отражает двой-

ственность отношений собственности. 
С одной стороны, уставный капитал харак-
теризует величину обособленного имуще-
ства, право собственности, которое пере-
шло к организации как самостоятельному 
участнику гражданского оборота (юри-
дическому лицу). С другой, уставный ка-
питал – сумма обязательств организации 
перед учредителями и показатель объема 
их прав по отношению к этой организации 
и друг к другу» [1].

Поскольку уставный капитал являет-
ся центром правовых и экономических 
отношений общества со своими участни-
ками (собственниками) и кредиторами, 
учет уставного капитала в ООО является 
одной из наиболее важных задач бухгал-
терского учета. С этой точки зрения мы 
считаем возможными и необходимыми 
варианты определения уставного капи-
тала с разных позиций. В бухгалтерском 
учете уставный капитал представля-
ет собой стоимостную оценку вкладов 
участников ООО. С точки зрения права – 
уставный капитал – это следствие допу-
щения имущественной обособленности 
юридического лица от его участников 
(собственников) и прочих контрагентов. 
Экономический подход основывается на 
том, что уставный капитал – это мини-
мальная сумма материальных и денеж-
ных ресурсов, необходимых для обеспе-
чения первого производственного цикла.

Ввиду особой значимости уставного 
капитала в ООО, его учет в значительной 
мере регламентирован нормативными до-
кументами небухгалтерского характера. 
Законодательные ограничения, связанные 
с формированием уставного капитала ис-
точниками и способами увеличения устав-
ного капитала, уменьшением уставного 
капитала, оказывают определяющее воз-
действие на формирование и движение 
уставного капитала, и порядок отражения 
данных операций в бухгалтерском учете. 
В российской нормативной базе по бухгал-
терскому учету отсутствует специальный 
стандарт, посвященный вопросам учета 
операций с капиталом. Основным докумен-
том, регулирующим операции с уставным 
капиталом в ООО, является закон об ООО.

Сущность уставного капитала ООО, 
как и любого иного явления правовой ре-
альности, находит свое отражение в его 
функциях [11]:

1. Стартовая (формирующая) функ-
ция – минимально внесенное в качестве 
уставного капитала имущество создает ма-
териальную базу будущей деятельности об-
щества. При этом происходит превращение 

первоначально инвестированного капитала 
в уставный капитал.

К сожалению, в практической деятель-
ности значение данной функции уставного 
капитала не столь велико, как предполагает 
теоретическая конструкция, а российский 
законодатель выказывает к ней явное прене-
брежение. Прежде всего, связано это с тем, 
что в гражданском законодательстве уста-
новлен неоправданно низкий минималь-
ный уровень уставного капитала ООО при 
его создании. При этом в настоящее время 
согласно п. 1 ст. 14 закона об ООО в обще-
ствах уставный капитал должен быть не ме-
нее чем десять тысяч рублей. Его предель-
ную величину предприятия определяют 
самостоятельно, исходя из выбранных при-
оритетов. Но если посмотреть на это с эко-
номической точки зрения, то целесообраз-
но формировать уставный капитал в таком 
размере, чтобы он мог служить источником 
средств для осуществления определенного 
направления хозяйственной деятельности. 
Кроме того, уставный капитал определяет 
меру ответственности перед кредиторами 
и олицетворяется с долей участников (соб-
ственников) предприятия в его активах. 
Возникает проблема различия обеспечения 
прав кредиторов в ООО с минимально допу-
стимым размером уставного капитала, по-
скольку общества существенно отличаются 
по объемам хозяйственной деятельности, 
количеству кредиторов и размеру задол-
женности. Это идет вразрез с реализацией 
принципа справедливости в гражданском 
праве. Поэтому в законодательном порядке 
имеет смысл установить дифференциацию 
требований о минимальном размере устав-
ного капитала ООО в зависимости от ос-
новного направления деятельности.

По нашему мнению, в законодательном 
порядке следует увеличить минимально 
допустимую величину уставного капитала 
ООО, что позволит решить ряд задач:

– уже на стадии учреждения общества 
создаст более прочную материальную базу, 
тем самым простимулирует активность его 
участников в направлении предпринима-
тельской деятельности;

– повысит степень обеспеченности инте-
ресов потенциальных кредиторов общества;

– обеспечит высокую дисциплину 
участников общества путем уменьшения 
«фиктивно создаваемых» либо «мертвых» 
обществ.

2. Гарантирующая (обеспечительная) 
функция – общество несет перед кредито-
рами ответственность в пределах принадле-
жащего ему имущества;

В настоящее время данная функция 
уставного капитала не является основной 
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и не вполне решает поставленные перед ней 
задачи. Управляющие обществом могут без 
ограничений использовать уставный капи-
тал в интересах ООО. Например, для при-
обретения средств производства, выплаты 
заработной платы и т.д. В этом случае к ми-
нимуму сводится возможность реального 
удовлетворения требований кредиторов.

На пути реализации гарантирующей 
(обеспечительной) функции на стадии 
создания ООО также возникают пробле-
мы, касающиеся внесения так называе-
мых «неденежных» средств для оплаты 
долей в уставном капитале (п. 1 ст. 15 за-
кона об ООО). При этом закон определяет 
лишь примерный перечень «неденежных» 
вкладов и не содержит признаков, по ко-
торым средства могут быть отнесены к та-
ковым, что дает возможность формирова-
ния уставного капитала из неликвидного 
имущества или имущественных прав. Не-
ликвидное имущество должно будет ис-
пользоваться в хозяйственной деятельно-
сти организации в течение относительно 
продолжительного периода времени, что 
не будет способствовать укреплению мате-
риальной базы общества.

3. Долевая (удостоверяющая) функция 
или функция «участия» – установленная 
доля каждого участника общества опреде-
ляет объем его прав.

Реализация данной функции ослабевает, 
например, в случае наделения участников 
общества дополнительными правами, по-
мимо прав, предусмотренных законодатель-
ством (п. 2 ст. 8 закона об ООО). Дополни-
тельные права могут быть предусмотрены 
уставом общества при его учреждении или 
предоставлены участникам ООО обще-
ства по решению общего собрания. Однако 
в случае отчуждения доли участника, наде-
ленного дополнительными правами, к при-
обретателю доли такие дополнительные 
права не переходят.

В понятии уставного капитала находит 
свое отражение одно из допущений бух-
галтерского учета – допущение имуще-
ственной обособленности организации от 
ее собственников (ст. 5 ПБУ 1/2008 «Учет-
ная политика организации»). Данное до-
пущение попало в бухгалтерский учет из 
гражданского права. При создании ООО 
участники вносят в уставный капитал ак-
тивы, тем самым теряют на них вещные 
права, которые переходят к обществу, и по-
лучают право на компенсацию своей доли 
в размере стоимости этих активов, выра-
женной в денежных средствах. Допущение 
имущественной обособленности предусма-
тривает и раздельную ответственность по 
обязательствам. А так как участники ООО 

не несут самостоятельной ответственности 
по обязательствам общества, то величина 
уставного капитала отражает размер ответ-
ственности участника по обязательствам 
общества. Размер доли в уставном капитале 
ООО предопределяет степень заинтересо-
ванности участника в делах общества.

Следует отметить, что в ООО решение 
вопроса об оценке активов, поступающих 
в качестве вклада в уставный капитал, от-
носится к компетенции общего собрания 
участников (п. 2 ст. 15 закона об ООО). Та-
ким образом, фактическая цена поступле-
ния имущественных вкладов и их справед-
ливая стоимость может быть существенно 
завышена. Ориентация на юридическую 
оценку вкладов участников, т.е. на суммы, 
отраженные в учредительном договоре, 
делают любые попытки экономической 
интерпретации суммы уставного капитала 
достаточно бессмысленными. В связи с чем 
российский подход демонстрирует приори-
тет юридической формы над экономиче-
ским содержанием, а не наоборот.

Таким образом, действующие в Рос-
сийской Федерации гражданско-правовые 
механизмы в законодательстве об ООО 
и их экономические последствия в полной 
мере не обеспечивают реализацию функций 
уставного капитала, что негативно сказыва-
ется на имущественной заинтересованно-
сти участников общества и отражается на 
обеспечении интересов кредиторов.
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